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1. VALBEREDNINGENS FORSLAG TILL ARSTAMMAN, REDOGORELSE FOR VALBEREDNINGENS
ARBETE SAMT MOTIVERAT YTTRANDE OVER FORSLAGET TILL STYRELSE

Valberedningens férslag till arsstamman i Hemfosa Fastigheter AB

Valberedningen i bolaget har utsetts i enlighet med av tidigare arsstamma beslutade principer och har
infor arsstamman 2017 bestatt av Thomas Ehlin som utsetts av Fjarde AP-fonden, Lennart Francke som
utsetts av Swedbank Robur fonder, Eva Gottfridsdotter-Nilsson som utsetts av Lansforsakringar
Fondforvaltning AB, Gunnar Balsvik som utsetts av Kadpan Pensioner samt Bengt Kjell,
styrelseordférande i bolaget.

Valberedningen far harmed lamna féljande forslag till arsstamman.

° Till ordférande vid arsstamman foreslas advokat Wilhelm Lining.
° Styrelsen ska besta av sju ledamoéter, en 6kning med en ledamot.
. Till styrelseledamoter for tiden till slutet av nasta arsstimma foreslas omval av féljande

styrelseledamoter: Bengt Kjell, Jens Engwall, Anneli Lindblom, Per-Ingemar Persson, Caroline
Sundewall och Ulrika Valassi. Till ny styrelseledamot foreslas Gunilla Hoégbom. Inga
styrelsesuppleanter foreslds. Information om de foreslagna styrelseledamoéterna finns pa
bolagets webbplats, www.hemfosa.se.

° Till ordférande i styrelsen féreslas omval av Bengt Kjell.

° Arvode ska utga med 450 000 kronor (tidigare 400 000 kronor) till styrelsens ordférande samt
med 200 000 kronor (tidigare 180 000 kronor) till var och en av de 6vriga bolagsstimmovalda
ledamoterna som inte ar anstallda i bolaget. Vidare foreslas att for arbete i revisionsutskottet
ett arligt arvode ska utgd med 60 000 kronor (oférandrat) till utskottets ordférande samt med
35 000 kronor (oférandrat) till var och en av de Ovriga ledaméterna. For arbete i
ersattningsutskottet ska inget arvode utga. Forutsatt att det ar kostnadsneutralt for bolaget kan
bolaget medge att arvode faktureras genom av styrelseledamot helagt bolag.

° Till revisor foreslas, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, omval av det
registrerade revisionsbolaget KPMG AB for tiden till slutet av nasta arsstimma. KPMG AB har
meddelat att Bjorn Flink kommer att fortsatta vara huvudansvarig revisor. Arvode till revisorn
ska utga med belopp enligt godkand rakning.

Det noteras att de principer for valberedningens sammansattning och arbete som beslutats vid tidigare
arsstamma ska galla oférandrat fram till dess att bolagsstdmman beslutar annat.

Redogorelse for valberedningens arbete och motiverat yttrande dver férslaget till styrelse

| enlighet med punkterna 2.6 och 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning lamnar valberedningen féljande
yttrande infér arsstammans val av styrelse.

Valberedningens sammansattning offentliggjordes den 28 september 2016. Valberedningen har enligt
beslut vid tidigare arsstamma haft i uppdrag att infér denna arsstamma ta fram forslag pa antalet
styrelseledamoter och styrelsens sammansattning, inklusive styrelsens ordférande, samt férslag pa
styrelsens arvodering. Valberedningen har ocksa haft i uppdrag att lagga fram forslag pa arsstimmans



ordférande och pa revisorer och deras arvodering, samt dven forslag till andringar i géllande regler for
valberedningen om sa beddmts erforderligt.

Pa bolagets hemsida har information funnits om att aktiedgare har kunnat ldmna férslag till
valberedningen. Forslagen skulle ha varit valberedningen tillhanda senast den 30 november 2016 for
att kunna behandlas sa konstruktivt som majligt. Inga forslag har inkommit till valberedningen.

Valberedningen har totalt haft fyra sammantraden och kontakter daremellan. Som ett led i sitt arbete
har valberedningen tagit del av styrelsens utvardering samt intervjuat samtliga styrelseledamoter
inklusive bolagets verkstidllande direktor. Baserat pa dessa kontakter ar det valberedningens
uppfattning att styrelsens arbete fungerar mycket val. Valberedningen har diskuterat de krav som
kommer att stéllas pa styrelsen till féljd av bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i
ovrigt, samt styrning och kontroll for att bedoma styrelsens storlek och &andamalsenliga
sammansattning. | sitt arbete har valberedningen beaktat kravet i Svensk kod for bolagsstyrning pa
mangsidighet och bredd i styrelsen och pa att efterstrava en jamn konsfordelning. Valberedningen har
som mangfaldspolicy tillimpat punkt 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning vid framtagande av sitt férslag
till val av styrelseledamoter.

En kort tid innan offentliggérande av kallelsen till arsstdamman 2016 informerades davarande
valberedning om att Magnus Ericsson avbojde omval vid arsstdmman 2016. Den davarande
valberedningen bedomde da att sex ledamoter kunde utgora ett erforderligt antal ledamoter fast det
beddmdes som 6nskvart att styrelsen bestar av sju ledamoter.

Valberedningen infor arsstimman 2017 har gjort samma bedémning som tidigare valberedning, det
vill sdga att det ar Onskvart att styrelsen bestar av sju ledamoéter. Valberedningen har dartill bedomt
att det ar onskvart att starka styrelsen med ytterligare kompetens och erfarenhet med avseende pa
samhallsfastigheter, fastighetsforvaltning m.m. Valberedningen har samarbetat med ett externt
rekryteringsforetag for att sakerstalla ett brett urval av kandidater. Genom den féreslagna ledamoten
Gunilla Hogbom tillfors styrelsen kompetens och erfarenhet inom ovan namnda omraden. Gunilla
Hogbom har en Civilingenjorsexamen fran KTH, lantmaterisektionen, med inriktning pa
fastighetsekonomi. Hon arbetar idag som verkstallande direktor for Virtuosen Holding AB och kommer
narmast fran AFA Fastigheter dar hon varit Chef Projekt. Gunilla har haft ett flertal ledande
befattningar inom fastighetsbranschen med inriktning pa saval kommersiella som samhallsfastigheter
och bostader.

Valberedningen anser att foreslagna ledamoter besitter den mangsidighet och bredd i fraga om
kompetens, erfarenhet och bakgrund som erfordras for att forsta bolagets verksamhet. Forslaget
innebar vidare att styrelsen kommer att besta av fyra kvinnor och tre mén. Da andelen méan uppgar
till knappt 43 procent konstaterar valberedningen att Bolagsstyrningskollegiets uttalade malsattning
om en andel pa cirka 40 procent for det minst foretradda konet ar uppfylld.

Vid en beddmning av de foreslagna styrelseledamoéternas oberoende har valberedningen funnit att
den foreslagna styrelsen i bolaget uppfyller de krav pa oberoende som uppstills i Svensk kod for
bolagsstyrning.



Valberedningen har inte bedomt det som erforderligt att foresla nagra dndringar i principerna for
valberedningens sammansattning och arbete.




2. INFORMATION OM FORESLAGNA STYRELSELEDAMOTER!

Styrelseordférande i bolaget sedan 2013 samt
ordforande i ersattningsutskottet. Styrelseordforande
inom koncernen sedan 2009.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshogskolan
i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i SSAB och Expassum AB samt vice
styrelseordforande i Indutrade AB. Styrelseledamot i AB
Industrivarden, ICA Gruppen AB och Pandox AB med flera.

Aktieinnehav i bolaget (inkl. eventuellt ndrstaendeinnehav):
2 468 339 stamaktier och 10 000 preferensaktier.

Oberoende i férhdllande till bolaget, koncernledningen
och bolagets stérre dgare

Styrelseledamot och VD for bolaget sedan 2013.
Styrelseuppdrag inom koncernen sedan 2009.

Utbildning: Civilingenjor, KTH, Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bonnier Fastigheter AB,
IKANO S.A., Quanta fuel AS, Hemfosa Gard AB med flera.

Aktieinnehav i bolaget (inkl. eventuellt nirstaendeinnehav):
3 445 275 stamaktier.

Ej oberoende i forhdllande till bolaget och koncernledningen.

Oberoende i forhallande till bolagets stérre dgare.

! vad giller information om o6vriga uppdrag och aktieinnehav i bolaget avser den angivna informationen
forhallandena per den 1 mars 2017.



Styrelseledamot i bolaget sedan 2013 samt ordférande i
revisionsutskottet. Inga tidigare uppdrag inom koncernen.

Utbildning: Ekonomexamen, Frans Schartaus Handelsinstitut,
Stockholm.

Ovriga uppdrag: CFO fér Acando AB (publ), styrelseordférande
i NoClds AB samt styrelseuppdrag inom Acandokoncernen.

Aktieinnehav i bolaget (inkl. eventuellt ndrstaendeinnehav):
2 400 stamaktier.

Oberoende i forhdllande till bolaget, koncernledningen
och bolagets stérre dgare

Styrelseledamot i bolaget sedan 2013 samt ledamot i
revisionsutskottet. Inga tidigare uppdrag inom koncernen.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande stiftelsen Streber Cup.
Styrelseledamot och Vd for Caroline Sundewall AB. Styrelseledamot i
Cramo Oy (Finland), Elanders AB och Mertzig Asset Management.

Aktieinnehav i bolaget (inkl. eventuellt nirstaendeinnehav):
6 000 stamaktier och 2 000 preferensaktier.

Oberoende i forhédllande till bolaget, koncernledningen
och bolagets stérre dgare




Styrelseledamot i bolaget sedan 2013 samt ledamot i
revisionsutskottet. Inga tidigare uppdrag inom koncernen.

Utbildning: Civilekonomexamen, Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet for
Alandsbanken Abp samt styrelseledamot i Intrum Justitia AB.
Styrelseledamot och Vd fér AU Management.

Aktieinnehav i bolaget (inkl. eventuellt nirstaendeinnehav):

4 800 stamaktier.

Oberoende i forhdllande till bolaget, koncernledningen
och bolagets stérre dgare.

Styrelseledamot i bolaget sedan 2016 samt ledamot i
ersattningsutskottet. Inga tidigare uppdrag inom koncernen.

Utbildning: Civilingenjor, Lunds Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i NEWS och ELU Konsult AB.
Styrelseledamot och vice ordférande i Wihlborgs Fastigheter AB.
Styrelseledamot i ett antal heldgda bolag eller intressebolag inom
Veidekkekoncernen, PEKE konsult AB samt ledamot i stiftelsen
Botildenborg.

Aktieinnehav i bolaget (inkl. eventuellt ndrstdendeinnehav):
2 400 stamaktier.

Oberoende i forhdllande till bolaget, koncernledningen
och bolagets storre dgare.




Gunilla Hogbom, f 1958
Foreslagen styrelseledamot till arsstamman 2017.
Utbildning: Civilingenjor, KTH, Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD AB Virtuosen, styrelseledamot Sydholmarna
Kapitalférvaltning AB, Archus AB samt Stiftelsen Danvikshem.

Aktieinnehav i bolaget (inkl. eventuellt nirstaendeinnehav):

Oberoende i férhallande till bolaget, koncernledningen
och bolagets stérre dgare.




3. STYRELSENS FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande finns foljande medel i moderbolaget Hemfosa Fastigheter AB (publ).

Fritt eget kapital 31 december 2016

Overkursfond 9 791 873 796 kronor
Balanserat resultat 171 679 627 kronor
Arets resultat 1 068 947 571 kronor
Summa fritt eget kapital 11 032 500 994 kronor
Till arsstimmans forfogande staende medel 11 032 500 994 kronor
Till stamaktiedgarna utdelas 4,40 kronor per 694 004 296 kronor
stamaktie

Till preferensaktiedgarna utdelas 10,00 kronor per 109 999 990 kronor

preferensaktie
Balanseras i ny rakning 10228 496 708 kronor
Summa 11 032 500 994 kronor

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om utdelning till stamaktiedgarna, fram till ndstkommande
arsstdamma, om totalt 4,40 kronor per stamaktie med utbetalning kvartalsvis om 1,10 kronor per
stamaktie. Som avstamningsdagar for den kvartalsvisa utdelningen pa stamaktier foreslar styrelsen
den 27 april 2017, 10 juli 2017, 10 oktober 2017 och 10 januari 2018. For det fallet sadan dag inte &r
en bankdag ska avstdmningsdagen vara narmast foregdende bankdag. Utdelningen berdknas kunna
utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s férsorg den tredje vardagen efter respektive avstamningsdag.

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om utdelning till preferensaktiedgarna, fram till
nastkommande arsstdmma, om totalt 10,00 kronor per preferensaktie med utbetalning kvartalsvis om
2,50 kronor per preferensaktie. Som avstamningsdagar fér den kvartalsvisa utdelningen pa
preferensaktier foreslar styrelsen den 10 juli 2017, 10 oktober 2017, 10 januari 2018 och 10 april 2018.
For det fallet sadan dag inte ar en bankdag ska avstamningsdagen vara narmast foregaende bankdag.
Utdelningen berdknas kunna utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg den tredje vardagen
efter respektive avstamningsdag.

Styrelsens forslag om vinstutdelning till preferensaktiedgarna ar i enlighet med vad som framgar av
bolagsordningen, vilken stipulerar villkoren for preferensaktierna.

Sammanlagt uppgar den foreslagna utdelningen enligt ovan till totalt 804 004 286 kronor.

Styrelsen har vidare foreslagit att arsstamman ska bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission
av stamaktier (dagordningens punkt 14). Styrelsen foreslar att de nya stamaktier som kan komma att
emitteras med stod av bemyndigandet ska ge ratt till utdelning i enlighet med ovan, fran och med den
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dag de blivit inforda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vid ett maximalt utnyttjande av
bemyndigandet ska en utdelning for tillkommande stamaktier kunna uppga till hogst 69 400 430
kronor.

Nacka i mars 2017
Hemfosa Fastigheter AB (publ)

Styrelsen
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4. STYRELSENS MOTIVERADE YTTRANDE ENLIGT 18 KAP. 4 § OCH 19 KAP. 22 §
AKTIEBOLAGSLAGEN

Med anledning av styrelsens forslag om vinstutdelning pa bolagets stamaktier och preferensaktier for
réakenskapsaret 2016 samt forslag om aterkdopsbemyndigande far styrelsen harmed lamna féljande
motiverade yttrande i enlighet med 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 § aktiebolagslagen.

Forslag till vinstutdelning och forvarv av egna aktier

Det framgar av forslaget till vinstdisposition att styrelsen foreslar utdelning pa stamaktier och
preferensaktier enligt féljande.

For varje stamaktie ska, fram till ndstkommande arsstamma, lamnas utdelning om totalt 4,40 kronor
med utbetalning kvartalsvis om 1,10 kronor per stamaktie. Som avstamningsdagar for den kvartalsvisa
utdelningen pa stamaktier foreslar styrelsen den 27 april 2017, 10 juli 2017, 10 oktober 2017 och 10
januari 2018. For det fallet sadan dag inte dr en bankdag ska avstamningsdagen vara narmast
foregdende bankdag. Utdelningen berdknas kunna utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg
den tredje vardagen efter respektive avstamningsdag.

For varje preferensaktie ska, fram till ndstkommande arsstimma, lamnas utdelning om totalt 10,00
kronor med utbetalning kvartalsvis om 2,50 kronor per preferensaktie. Som avstamningsdagar for den
kvartalsvisa utdelningen pa preferensaktier foreslar styrelsen den 10 juli 2017, 10 oktober 2017, 10
januari 2018 och 10 april 2018. Fér det fallet sddan dag inte ar en bankdag ska avstamningsdagen vara
narmast foregdende bankdag. Utdelningen berdknas kunna utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s
forsorg den tredje vardagen efter respektive avstamningsdag.

Styrelsens forslag om vinstutdelning till preferensaktiedgarna ar i enlighet med vad som framgar av
bolagsordningen, vilken stipulerar villkoren for preferensaktierna.

Sammanlagt uppgar den foreslagna utdelningen enligt ovan till totalt 804 004 286 kronor.

Styrelsen har vidare foreslagit att arsstdamman ska bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission
av stamaktier (dagordningens punkt 14). Styrelsen foéreslar att de nya stamaktier som kan komma att
emitteras med stod av bemyndigandet ska ge ratt till utdelning i enlighet med ovan, fran och med den
dag de blivit inforda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vid ett maximalt utnyttjande av
bemyndigandet ska en utdelning for tilkommande stamaktier kunna uppga till hogst 69 400 430
kronor.

Den foreslagna utdelningen utgor cirka 7,2 procent av moderbolagets eget kapital och cirka 5,2 procent
av koncernens eget kapital per den 31 december 2016. Om maximal utdelning enligt ovan skulle utga
dven for tillkommande stamaktier till foljd av utnyttjande av bemyndigandet kommer den féreslagna
utdelningen istallet att utgora hogst 7,9 procent av moderbolagets eget kapital och hogst 5,6 procent
av koncernens eget kapital per den 31 december 2016.
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Styrelsen har vidare foreslagit att arsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen intill
tiden for nésta arsstdmma, fatta beslut om att forvarva hogst s manga egna stamaktier att bolaget
vid var tid efter forvarv innehar sammanlagt hogst tio procent av samtliga aktier i bolaget.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget och koncernbolagen medfoér inte risker utover vad som forekommer
eller kan antas forekomma i aktuell bransch eller de risker som i allménhet ar férenade med bedrivande
av naringsverksamhet. Harutover har inte nagra handelser intraffat som negativt paverkar bolagets
formaga att gora vardeoverforingar till aktiedgarna. Bolagets konjunkturberoende avviker inte fran vad
som i 6vrigt forekommer inom aktuell bransch.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning

Bolagets och koncernens ekonomiska situation per den 31 december 2016 framgar av den senast
avgivna arsredovisningen. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillampats for
vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Till arsstammans forfogande staende vinstmedel uppgar till 11 032 500 994 kronor. Bolagets soliditet
uppgick per den 31 december 2016 till 72,4 procent samt koncernens soliditet till 41,2 procent. Bolaget
har, inklusive avtalade kreditramar, tillgang till betydande likvida medel. Orealiserade vinster utgor en
mindre andel av bolagets och koncernens eget kapital.

Bolagets och koncernens finansiella stallning &ar stark. Den foreslagna vardedverforingen
(vinstutdelningen och aterkopsbemyndigandet) dventyrar inte fullféljandet av de investeringar som
beddmts erforderliga.

Vardeoverféringen paverkar inte bolagets och koncernens formaga att i ratt tid infria foreliggande och
forutsedda betalningsforpliktelser. Bolagets och koncernens likviditetsprognoser innefattar beredskap
for att klara variationer i de I6pande betalningsforpliktelserna.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget
och koncernen kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget och koncernen kan férvantas fullgora
sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsens bedémning ar att storleken pa det egna kapitalet sasom det redovisats i den senast avgivna
arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de risker som
ar forenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av den nu foreslagna vardedverfoéringen.

Utdelningsforslagets och aterk6psbemyndigandets forsvarlighet

Med hénvisning till ovanstaende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kdnnedom &r styrelsens
bedémning att bolagets och koncernens ekonomiska stdllning medfér att den foreslagna
vinstutdelningen och det féreslagna aterkopsbemyndigandet ar forsvarliga med hanvisning till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker, inklusive effekter av det allmdanekonomiska laget,
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stiller pa storleken av bolagets och koncernens eget kapital samt bolagets och koncerns
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Nacka i mars 2017
Hemfosa Fastigheter AB (publ)

Styrelsen
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REVISORSYTTRANDE ENLIGT 8 KAP. 54 § AKTIEBOLAGSLAGEN OM HURUVIDA
RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE HAR FOLITS

KPMG

Revisorsyttrande enligt 8 kap. 54 § aktiebolagslagen (2005:551) om huruvida arsstimmans
riktlinjer om erséttningar till ledande befattningshavare har foljts

Till Arsstidmman i Hemfosa Fastigheter AB (publ.), Org nr 566917-4377

Inledning

Vi har granskat om styrelsen och verkstallande direktéren fér Hemfosa Fastigheter AB (publ.) under &r 2018 har fijt de
riktlinjer for ersétiningar till ledande befattningshavare som faststalits pa drsstdmman den 7 maj 2015 respektive
arsstamman den 19 april 2016.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att riktinjerna f5ljs och & den interna kontroll som
styrelsen och den verkstallande direktren bedomer &r nddvandig for att tilise att riktlinjerna 16ljs.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att lamna ett yttrande, grundat pa var granskning, till arsstamman om huruvida riktinjerna har foljts. Vi
har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 8 Granskning av ersétiningar fill ledande befattningshavare
i aktiemarknadsbolag. Denna rekommendation kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar cch utfdr granskningen
fér att uppna rimlig sakerhet att Arsstdmmans riktlinjer i allt vasentligt filjts. Revisionsfirataget tilldmpar 1ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktiinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutisvningen och
tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ér oberoende i férhallande till Hemfosa Fastigheter AB enligt god revisorssed | Sverige och har | dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen har omfattat bolagets organisation for och dokumentation av erséttningsfragor for ledande
befaltningshavare, de nya beslut om ersattningar som fattats samt ett urval av de utbelalningar som gjorts under
rikenskapsaret il de ledande befattningshavarna. Revisom viljer vilka agarder som ska genomitras, bland annat
genom att beddma risken far att riktlinjerna inte | alt vasentligt féljts. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de
delar av den intema kontrollen som &r relevant for rikflinjernas efterlevnad i syfte att utforma granskningsalgdrder som
dr andamdlsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte | syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll.

Vi anser atl vir granskning ger oss rimlig grund f&r vart uttalande nedan,

Uttalande

Vi anser att styrelsen och den verkstillande direktiren fiir Hemfosa Fastigheter AB (publ.) under 2016 faljt de riktlinjer
fér ersdtiningar till ledande befattningshavare som faststélldes pa arsstdmman den 7 maj 2015 respektive Arsstamman
den 19 april 2016.

Stockholm den 10 ware 2 a17

KPMG AB

Aukloriserad revisor
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6. STYRELSENS REDOVISNING AV ERSATTNINGSUTSKOTTETS UTVARDERING AV
ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE ENLIGT PUNKT 10.3 | SVENSK KOD
FOR BOLAGSSTYRNING

Styrelsen har sedan tidigare inrattat ett ersattningsutskott som bereder styrelsens beslut i fragor om
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen. Riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare framlaggs av ersattningsutskottet till styrelsen som lamnar
forslag pa sadana riktlinjer till arsstamman for godkdannande.

Ersattningsutskottet har dven till uppgift att under aret félja och utvardera program for rorliga
ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av de riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare som arsstamman fattat beslut om samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget.

Styrelsen far hdrmed enligt punkt 10.3 i Svensk kod for bolagsstyrning lamna féljande redovisning av
resultatet av ersattningsutskottets utvardering.

Utvardering av program for rérliga ersattningar till bolagsledningen

Enligt gallande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare ska den rorliga delen av
ersattningen belona tydligt malrelaterade resultat och forbattringar i enkla och transparenta
konstruktioner samt vara maximerad. Ett utfall ska relateras till uppfyllelsen av i férvag uppstallda
malsattningar avseende resultat, kassafléde och tillvaxt. Rorlig ersattning till respektive ledande
befattningshavare ska inte Overstiga fyra manadsloner och ska inte vara pensionsgrundande. Den
rorliga I6nen for hela gruppen av ledande befattningshavare i koncernen kan sammantaget uppga till
maximalt tre miljoner kronor. Betrdffande ratt och méjlighet att erhalla rorlig ersattning exkluderas
koncernens verkstdllande direktér och CFO for vilka nagon rorlig ersdttning inte ska utga.
Ersattningsutskottet har utvarderat malen for den rorliga ersattningen samt utfall fér 2016 och
bedomer att den rorliga ersattningen fortsatt ar valavvagd och ligger val i linje med aktiedgarnas
intressen samt att den rorliga ersattningen ar viktig for att motivera och behalla medarbetare i
bolagets ledning.

Tillampningen av riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer

Enligt géllande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare ska bolaget tillampa de
ersattningsnivaer och anstéllningsvillkor som erfordras for att kunna rekrytera och behalla en
bolagsledning med hég kompetens och kapacitet att na uppstallda mal. Ersattningsutskottet anser att
riktlinjerna foljer sitt syfte att motivera ledande befattningshavare att gora sitt yttersta for att
sakerstdlla aktiedgarnas intressen samt att framja bolagets langsiktiga vardeskapande. Styrelsens
utvardering visar ocksa att riktlinjerna har tillampats men att bedomning av uppnatt utfall har gjorts
diskretionart. Bolagets revisor har avgivit ett yttrande till styrelsen om att bolaget inte har avvikit fran
de riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare som faststélldes av arsstimman 2016.

Ersattningsutskottet har, baserat pa gjorda marknadsundersokningar, bedomt att bolagets
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer ar marknadsmassiga.



Nacka i mars 2017
Hemfosa Fastigheter AB (publ)

Styrelsen
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7. VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2017:1 AVSEENDE NYTECKNING AV
AKTIER | HEMFOSA FASTIGHETER AB (PUBL)

1. Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Aktie" stamaktie i Bolaget;

"Avstamningsbolag" bolag som har infort avstamningsférbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

"Avstamningskonto" konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument;

"Bankdag" dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som

betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige;

"Bolaget" Hemfosa Fastigheter AB (publ), org.nr 556917-4377,;

"Euroclear" Euroclear Sweden AB;

"Marknadsplats" Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad
marknad;

"Optionsinnehavare' innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;

"Optionsratt" ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;

"Teckning" sadan Teckning av Aktier som sker med stod av Optionsratt;
"Teckningskurs" den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och
"Teckningsoptionsbevis" bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter enligt dessa villkor.
2. Optionsratter

Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hogst 1 450 000. Optionsratterna
representeras av Teckningsoptionsbevis. Teckningsoptionsbevisen ar stallda till viss man eller
order.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsratterna ska
registreras pa Avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga Teckningsoptionsbevis eller
andra vardepapper ges ut. Optionsinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att
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omedelbart till Bolaget eller Euroclear inldamna samtliga Teckningsoptionsbevis
representerande Optionsratter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket innehavarens Optionsratter ska registreras.

Om Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oférhindrad att, med de begransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
om att Optionsratterna inte langre ska vara registrerade pa Avstamningskonto.

Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska ha ratt att under perioden fran och med den 1 maj 2022 till och med
den 31 maj 2022, och fran och med den 1 augusti 2022 till och med den 31 augusti 2022 eller
till och med den tidigare eller senare dag som kan folja av § 8 nedan, for varje Optionsratt
teckna en ny Aktie. Teckningskursen per Aktie ar 115 procent av den volymvagda
genomsnittskursen enligt NASDAQ Stockholms officiella kurslista for stamaktien under
perioden 2 maj 2017 — 15 maj 2017. Omrdkning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier
som varje Optionsratt berattigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 8
nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Optionsinnehavare sd pakallar under ovan angiven tid,
emittera det antal Aktier som avses med anmalan om Teckning.

Teckning av aktier

Under tid Bolaget dr Avstamningsbolag och Optionsratt ar registrerad pa Avstamningskonto
ska féljande galla. Vid Teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstimningsbolag eller om Optionsratt inte &r registrerad pa
Avstamningskonto ska Teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget
varvid antalet Optionsratter som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Optionsinnehavare i
forekommande fall inlamna motsvarande Teckningsoptionsbevis till Bolaget.

Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erldggas kontant for det antal Aktier som Teckningen

avser.

Inférande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning och tilldelning genom att de
nya Aktierna interimistiskt registreras pa Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan
registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som
framgar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutgiltig registrering pa
Avstamningskonto.
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Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstdlls Teckning och tilldelning
genom att de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos
Bolagsverket.

7. Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pad grund av Teckning ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att Teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ratt
till vinstutdelning forsta gangen pa narmast féljande bolagsstamma efter det att Teckning
verkstallts.

8. Omrakning av teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget nagon av nedan angivna atgarder galler, betraffande den ratt som
tillkommer Optionsinnehavare, vad som féljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrdkning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvardet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dar Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstdlld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt
att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut om emission, ska Aktier
som tillkommit pa grund av Teckning som verkstallts genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken
som interimsaktier vid tidpunkten fér bolagsstammans beslut ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omrédknad Teckningskurs
liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.

Omrékningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x antalet Aktier fore
fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier som = foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att
varje Optionsratt ger ratt att teckna x antalet Aktier efter fondemissionen
teckna
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antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststdlls snarast mdjligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas i foérekommande fall forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

B. Sammanladggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i punkt
A motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller
mot betalning genom kvittning ska féljande galla betrdffande ratten att delta i emissionen pa grund av
Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsdttning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och,
i forekommande fall, i underrattelsen enligt 13 kap. 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna,
anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning - dar anméalan om Teckning gérs pa
sadan tid, att Teckningen inte kan verkstéllas senast tre veckor fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning. Aktie, som
tillkommit pa grund av sadan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket
innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto

sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt

berattigar till Teckning av.
Omré&kningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:
omraknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs under

Teckningskurs den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval déarav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal = foregaende antal Aktier, som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
Aktier som varje Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval déarav
framrdknade teoretiska vardet pa teckningsratten
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Optionsratt ger ratt
att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under

teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten berdknas enligt foljande formel:
teckningsrattensvarde =  det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen fér den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet
Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omrédknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsratt ska
faststdllas av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omrédknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet for vad
som anges betrdffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tid som Bolaget dr Avstamningsbolag ska foljande géalla. Under tiden till dess att omrdknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts,
verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal Aktier, som varje Optionsratt fore omrakning
berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att
varje Optionsratt efter omrakningar kan berattiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag verkstélls Teckning genom att de nya Aktierna upptages i
aktieboken som interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststéllts upptages de nya Aktierna i
aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan
betalning, har bestdmmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om ratten att delta i nyemission pa
grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.
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Vid Teckning som verkstalls i sddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beléper pa varje Optionsratt.
Omradkningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:
foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

betalkurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier som foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att
varje Optionsratt ger ratt att teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckna teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framrdknade vardet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvardet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C
ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsratt ska
faststéllas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omrédknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beldper pa varje Optionsratt faststdlls, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan &ga
motsvarande tillampning.

E. Erbjudande till aktieagarna i annat fall an som avses i punkt A-D

Vid ett riktat erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses i punkt A-D att med foretradesratt
enligt principerna i aktiebolagslagen av Bolaget férvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag, ska
vid Teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfér ratt att delta i
erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje
Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att enligt namnda principer till
aktiedgarna dela ut vardepapper eller rattigheter utan vederlag.
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Omrdkningarna ska utféras av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
under den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omrdknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna x
som varje Optionsratt ger Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Vardet pa inkOpsratten ska sa langt moijligt
faststdllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas
ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller handel med inkopsratter annars inte agt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan,
varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Den omrdknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang
och tillampas vid Teckning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Marknadsplats ska en omrédknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges betrdffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdammas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beléper pa varje Optionsratt faststallts, ska bestimmelsen i punkt C sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt géller
teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, utan
hinder av att Teckning pa grund av Optionsratt inte har verkstéllts, anses vara dgare till det antal Aktier
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som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde
och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska féregaende stycke ha
motsvarande tilldmpning. Det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara dgare till ska darvid
faststallas efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt
vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i
punkt F, ska ndgon omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedagarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna ska omrdkning av Teckningskursen och antalet Aktier som
beléper pa varje Optionsratt inte ske.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till 4garna av Aktier, tillimpas en omriknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som bel6per pa varje Optionsratt.

Omréakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omrdknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
under en period om 25 handelsdagar riaknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas

per Aktie
omraknat antal Aktier = foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna
som varje Optionsratt ger x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas
ratt att teckna per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av Aktier ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

beraknat = det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
aterbetalningsbelopp Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
per Aktie handelsdagar narmast fore den dag da Aktien noteras utan ratt till

deltagande i nedsattningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en
Aktie minskat med talet 1
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omrédknade antalet Aktier som beldper pa varje Optionsratt
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
varje Optionsratt berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C, sista stycket
ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal fér notering eller handel pa Marknadsplats ska en omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges betraffande
Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga &r om minskning av aktiekapital
— skulle genomfoéra aterkop av egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedomning, atgarden med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till
Teckning av ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan.

I. Andamalsenlig omrikning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets styrelses
beddmning tillampningen av de féreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen genomféra
omrakningen av Teckningskursen och det omraknade antalet Aktier som bel6per pa varje Optionsratt
pa det satt styrelsen finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning
For faststallande av omraknad Teckningskurs ska avrundning av Teckningskursen inte ske.
K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstallas. Det galler oavsett
likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trdda i likvidation vunnit laga kraft
eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstimma tar stéllning till fraga om
Bolaget ska trdda i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska Optionsinnehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om
att Teckning inte far verkstéallas sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.
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Skulle Bolaget lamna meddelande om att det Overvager att frivilligt trada i likvidation, ska
Optionsinnehavare - oavsett vad som sags i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - ha
ratt att gora anmalan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsratten fran den dag da
meddelandet lamnats. Det giller dock bara om Teckning kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstaimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning darefter ej ske.

Senast tvda manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrdttas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare aga ratt att
pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstallas senast tre veckor fére den bolagsstdamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen , varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, eller blir Bolagets Aktier foremal for tvangsinlésenférfarande enligt 22 kap.
samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag
for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny sista
dag for pakallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkdanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder Overtas av ett eller flera
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Optionsratt ger ratt att teckna, enligt de principer som framgar i punkt
E ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och skulder som overtas av
Overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande
tillampning, innebadrande bl.a. att ratten att begdra Teckning upphor samtidigt med registreringen
enligt 24 kap. 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till Optionsinnehavare ska ske senast tva
manader innan delningsplanen understalls bolagsstamman.
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N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjilvt eller tillsammans med dotterféretag, mer dn 90 procent av aktierna
med mer an 90 procent av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin
avsikt att pakalla tvangsinlosen, ska vad som i sista stycket punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande
tilldmpning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Optionsinnehavare
dga ratt att gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor fére
Slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt
att pakallande av Teckning ej far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap. 6 § aktiebolagslagen begart att en tvist om inl6sen ska avgoras av
skiljeman, far Optionsratten inte utnyttjas for Teckning forran inlésentvisten har avgjorts genom en
dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske l6per ut
dessforinnan eller inom tre manader darefter, har Optionsinnehavaren anda ratt att utnyttja
Optionsratten under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

0. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning inte far verkstallas efter beslut om
likvidation eller godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater intrada om
likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal for foretagsrekonstruktion
far Teckning med utnyttjande av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
foretagsrekonstruktion havs av hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt
i annan valuta an svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet
ar bestamt i. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants for
omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststélls av Bolaget och ska tillampas vid Teckning som verkstélls
fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor fér kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor héanvisar till avstdimningsdagen och Bolaget vid
omrakningstillfallet inte ar Avstamningsbolag ska istallet for avstamningsdagen tillampas jamforlig
tidpunkt som anvands i motsvarande villkor for kupongbolag.
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9. Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsratterna ska skriftligen tillstallas varje Optionsinnehavare under adress
som ar kand for Bolaget.

10. Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Optionsinnehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut gér det nédvandigt att andra villkoren
eller om det i 6vrigt - enligt styrelsens bedémning - av praktiska skal &r andamalsenligt eller n6dvandigt
att andra villkoren och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot hanseende férsamras.

11. Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om Optionsinnehavares
konto i Bolagets avstamningsregister:

(i) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;
(ii) antal Optionsratter.

12. Tillamplig lag

Svensk lag galler for dessa Optionsratter och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan i anledning
av dessa villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid sadant annat
forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.




