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SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NORDEN AB (PUBL)

OFFENTLIGGORANDE AV ATERKOPS- OCH UTBYTESERBJUDANDE

Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden AB (publ) (”Erbjudaren”) offentliggér idag en inbjudan till
innehavare av de utestdende vardepapper som anges i tabellen nedan, (tillsammans benamnda de
”Befintliga Vardepapperna” och varje serie av de Befintliga Virdepapperna bendmns som en ”Serie”)
att:

(a) avseende January 2025 EUR Securities, January 2025 Floating Rate Securities, March 2025
Securities, April 2025 Floating Rate Securities, June 2025 Floating Rate Securities, August 2025
Floating Rate Securities och December 2025 Floating Rate Securities (var och en enligt
definitionen nedan, och tillsammans “Aterkoépserbjudna Véardepapper” — erbjuda dessa
vardepapper mot kontant betalning till priser som kommer att faststdllas i enlighet med ett
omodifierat Dutch auktionsforfarande for varje sddan Serie (var och en ett
»Aterkopserbjudande” och tillsammans ”Aterképserbjudandena”), och

(b) avseende

a. January 2025 Hybrid Securities, December 2025 Hybrid Securities, October 2026 Hybrid
Securities och 2040 Securities (var och en enligt definitionen nedan, och tillsammans
”Hybrider och 2040 Securities”) — byta ut sddana vardepapper mot den relevanta serien
av Nya Virdepapper (sdsom definierat nedan) som ska emitteras av
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden Holding AB (publ) (den ”Nya Emittenten’) som
ovillkorligt och oaterkalleligt garanteras av Erbjudaren, till utbytesforhallanden att
faststéllas i enlighet med ett separat omodifierat Dutch auktionsforfarande for varje sddan
Serie; och

b. 2026 Securities, January 2027 Floating Rate Securities, 2027 Securities, 2028 Securities
och 2029 Securities (var och en enligt definitionen nedan, och tillsammans med Hybrider
och 2040 Securities “Véardepapper i Utbyteserbjudandet”) — byta ut sddana
vardepapper mot den relevanta serien av Nya Vardepapper (sasom definierat nedan) som



ska emitteras av Samhillsbyggnadsbolaget i Norden Holding AB (publ) (den ”Nya
Emittenten”) som ovillkorligt och oaterkalleligt garanteras av Erbjudaren,

(var och en ett "Utbyteserbjudande” och tillsammans “Utbyteserbjudandena”, och tillsammans med
Aterkopserbjudandena “Erbjudandena” och var och en ett ”Erbjudande”), och

i varje sadant fall, pd de villkor som anges i tender and exchange offer memorandum daterat den 10
december 2024 ("Tender and Exchange Offer Memorandum”) som har upprittats av Erbjudaren med
forbehall for Transaktionsvillkoren (sdsom definierade nedan) och de 6vriga villkor som beskrivs i Tender
and Exchange Offer Memorandum.

Varje Serie har, om inte annat anges nedan, emitterats av Erbjudaren. Erbjudandena ar foremal for de
erbjudande- och distributionsbegrénsningar som anges nedan och som narmare beskrivs i Tender and
Exchange Offer Memorandum.

Kopia av Tender and Exchange Offer Memorandum kan (med forbehdll for erbjudande- och
distributionsrestriktioner) erhéllas fran Tender och Exchange Agent enligt nedan. Termer med versaler som
anvands i detta pressmeddelande men som inte definieras har den innebdrd sdsom oversatt och som anges
i Tender and Exchange Offer Memorandum. Detta offentliggérande har uppréttats i bade en svensk och
engelsk sprakversion. Vid eventuella avvikelser ska den engelska versionen &ga foretrade.

Sammanfattning av Aterképserbjudandena

En sammanfattning av vissa villkor i Aterképserbjudandena framgar nedan:

Forsta
Frivilliga
Inlésendagen
| Forsta
Inlésendagen
Utestéende For Belopp som
ISIN/ Aktuell Nominellt Nominellt omfattas av
Befintliga VVardepapper Common code Kupong Belopp Belopp Forfallodag Kopeskilling Erbjudandena
EUR 550,000,000 1.750 Faststélls i enlighet
per cent. Fixed Rate 3,000 EUR med Omodifierat
Notes due 14 January X,Sllggggggslﬁ procent 1 g(l)(é(;ber 14 januari 2025 Dutch
2025 ("January 2025 per &r = 411291 000 f auktionsforfarande.
EUR Securities")
SEK 1,100,000,000 3,15 Faststalls i enlighet
Floating Rate Notes due procent + Réntebetalningsdag med Omodifierat
January 2025 XS1997252975 3- SEK Ei tillampliat som infaller i eller Dutch . .
("January 2025 /199725297 manaders 851 000 000 1+ 1 Pig nérmast januari auktionsforfarande. | FOr varje Serie av
Floating Rate STIBOR 2025 Aterkopserbjudna
Securities") per ar Vérdepapper
kommer
Faststalls i enlighet Erbjudaren att,
EUR 5'0(1)\?'000;52?) XS2507112155 4500 EUR med Omodifierat efter eget
per cent Notes due rocent Ej tillampligt 10 March 2025 Dutch gottfinnande,
March 2025 (*March /259711215 pper ar 5000 000 ! - auktionsforfarande. faststalla ett
2025 Securities") sammanlagt
nominellt belopp
SEK 260,000,000 2,850 Faststalls i enlighet f°;:§2 nres';s‘;?;“a
Senior Unsecured procent + N . med Omodifierat . e
Floating Rate Social | XS2461738770 3 SEK i illamplig Rantebetalningsdag Dutch be?"{gf(}e':aarr']é”h
Notes due April 2025 /246173877 manaders 260 000 000 5 . auktionsférfarande.
("April 2025 Floating STIBOR narmast april 2025 ﬁ:;%%:nodg;'
Rate Securities") per ar *
1,990 Faststalls i enlighet
NOK 800,000,000 ! e
Floating Rate Bonds X$2164790429 pro%eint * NOK Rantebetalningsdag med %ch(::ﬁerat
due June 2025 ("June 1219479042 manaders 241000 000 26 mars 2025 som infaller i eller auktionsforfarande.
2025 Floating Rate IR narmast juni 2025
s NIBOR
Securities") .
per &r
NOK 700,000,000 1650 Faststélls i enlighet
Floating Rate Bonds prol:ent . NOK med Omodifierat
due August 2025 XS2223676201 . . . Dutch
("August 2025 /222367620 3-’\r‘nleénader 400 000 000 27 maj 2025 27 augusti 2025 auktionsforfarande.
i OR Rand
Floating Rate or &
Securities") P
Faststélls i enlighet
SEK 200,000,000 r%)vcle7n? . Réntebetalningsdag med Omodiﬁegrat
Senior Unsecured X$2275409824 3p-ménader SEK 18 september som infaller i eller Dutch auktions-
Floating Rate Social /227540982 145 000 000 2025 narmast december forfarande.
Bonds due December STIB?R 2025 .
2025 ("December 2025 per ar




Forsta
Frivilliga
Inlésendagen
| Forsta
Inlésendagen
Utestéende For Belopp som
ISIN/ Aktuell Nominellt Nominellt omfattas av
Befintliga Vardepapper Common code Kupong Belopp Belopp Forfallodag Kapeskilling Erbjudandena
Floating Rate
Securities™)
* Inklusive 125 bps kupongupprékning.
¥ Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som

anges ovan, forvarvat och innehar 20 747 000 EUR i sammanlagt nominellt belopp av January 2025 EUR Securities.

F Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, forvérvat och innehar 459 000 000 SEK i sammanlagt nominellt belopp av January 2025 Floating Rate
Securities.

P Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som

anges ovan, forvarvat och innehar 20 000 000 NOK i sammanlagt nominellt belopp av June 2025 Floating Rate Securities.

Tt

Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som

anges ovan, forvarvat och innehar 20 000 000 NOK i sammanlagt nominellt belopp av August 2025 Floating Rate
Securities.

Erbjudaren kommer att betala ett belopp motsvarande upplupen men obetald rénta pé alla Aterkdpserbjudna Vardepapper som giltigt
har erbjudits och accepterats for kdp av Erbjudaren.

Avseende Aterkdpserbjudandena forbehaller sig Erbjudaren rétten att acceptera betydligt fler eller betydligt farre (eller inga) av de
Aterkdpserbjudna Vérdepapperna i varje serie jamfort med de andra serierna av Aterkdpserbjudna Vardepapper.

Sammanfattning av Utbyteserbjudandena

Hybrider och 2040 Securities Utbyteserbjudanden

En sammanfattning av vissa villkor for Hybrider och 2040 Securities Utbyteserbjudanden framgar nedan:

Forsta
Frivilliga
Inlésendagen
| Forsta
Inlésendagen Uth Nya Vardepapper
Utest&ende For tbytes- Belopp som som erbjuds i
Befintliga ISIN/ Aktuell Nominellt Nominellt vederlaget omfattas av utbyte enligt
Vérdepapper Common code Kupong Belopp Belopp Forfallodag Utbytespris il Erbjudandena Utbyteserbjudandet
500%35000 Utby;espns EUR denominated
Subordinated Faststalls i sammanlagt  For varje 5.000 per cent.
Fixed to EUR enlighet nominellt relevant Serie S%é?gbl\é?tze(izdgue
Reset Rate 2,624 : " " med belopp av av Befintliga »
Undated szzgllgggzzglm procent 359 941000 Sozjgggan tillarij ligt Omodifierat Befintliga Vérdepapper, z%gegegcrt_ﬁesz
Capital per &r ¥ Plig Dutch Vérdepapper  kommer urities”)
Securities auktions- som Erbjudaren att,
("January forfarande. accepterats efter eget
2025 Hybrid for utbyte gottfinnande,
Securities”) ool faststalla ett
sammanlagt
EUR Utbytespris nominellt
500,000,000 Faststalls i X belopp for den New October 2029
Subordinated . sammanlagt relevanta o
N enlighet N AN Securities
Fixed to EUR med nominellt Serien sasom
Reset Rate XS2272358024 2,625 14 december Ej Omodifierat belc_)pp_av besk_nvet hari
Undated 1 297235802 procent 382 473 2025 tillamoligt Dutch Befintliga och i Tender
Capital per ar 000 11 plig auktions- Vérdepapper and Exchange
Securities forfarande som Offer
("December ! accepterats Memorandum
2025 Hybrid for utbyte

Securities")

*kk



Forsta

Frivilliga
Inlésendagen
| Forsta
Inlésendagen Utbyt Nya Vardepapper
Utestdende For d yl es- Belopp som som erbjuds i
Befintliga ISIN/ Aktuell Nominellt Nominellt vederlaget omfattas av utbyte enligt
Vardepapper Common code Kupong Belopp Belopp Forfallodag Utbytespris bl Erbjudandena Utbyteserbjudandet
EUR Utbytespris
508'03.0'0?% Faststélls i X aat New October 2029
ubordinate enlighet sammaniag Securities
Fixed to d nominellt
Reset Rate 2,875 " mee belopp av
X§2010028186 ’ EUR 30 oktober Ej Omodifierat S
Undated /201002818 Procent 2026 tillampligt Dutch Befintliga
Capital per ar 373082 plig N Vérdepapper
L auktions-
Securities 000 1+ forfarande som
("October ' accepterats
2026 Hybrid for utbyte
Securities") il
Utbytespris
X .
EUR Faststalls i sammanlagt EllJlizd;nommated
> 4 .125 per cent.
50,000,000 enlighet nominellt Senior Notes due
2750per - yooi5ig3ag7 4250 EUR 3 januari ) med belopp av September 2029
cent. Notes /215193497 procent 2040 3 april 2040 Omodifierat Befintliga ("New September
due 3 April perar* 50000000 Dutch Virdepapper 2029 Securities”)
2040 (2040 auktions- som
Securities”) forfarande. accepterats
for utbyte

*k

*kk

t
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Inklusive 125 bps kupongupprékning.

En Utbytesinstruktion som lamnats av en Innehavare maste avse atminstone det Minsta Inlamningsbeloppet av de
Befintliga Vardepapperna. Om en Utbytesinstruktion inte avser det Minsta Inld&mningsbeloppet av de Befintliga
Vardepapperna, kommer Erbjudaren att avvisa sadan Utbytesinstruktion.

Om en Innehavare, vars Befintliga Vardepapper &r accepterade for utbyte enligt tillampligt Utbyteserbjudande, skulle vara
berattigad till att ta emot Nya Vardepapper vars sammanlagda nominella belopp inte &r en integral multipel av 1 000 EUR,
kommer det nominella beloppet for sddana Nya Vardepapper att avrundas nedat till ndrmaste 1 000 EUR. S&dan Innehavare
kommer inte att vara berattigad att ta emot nagot kontant avrundningsbelopp for den del av det nominella beloppet av de
Nya Vardepapperen som den relevanta innehavaren annars skulle ha ratt att ta emot enligt det relevanta Utbyteserbjudandet
och som denne inte kommer att erhalla till foljd av att sddan del inte &r en integral multipel av 1 000 EUR.

Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdéende nominella beloppet som

anges ovan, forvarvat och innehar 57 430 000 EUR i sammanlagt nominellt belopp av January 2025 Hybrid Securities.

Erbjudaren har, per datumet fér Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, forvarvat och innehar 62 227 000 EUR i sammanlagt nominellt belopp av December 2025 Hybrid Securities.

Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, forvarvat och innehar 55 058 000 EUR i sammanlagt nominellt belopp av October 2026 Hybrid Securities.

Senior Securities Utbyteserbjudanden

En sammanfattning av vissa villkor i Senior Securities Utbyteserbjudanden framgar nedan:

Forsta
Frivilliga
Inlésendagen
| Forsta
Inlésendagen Nya Vérdepapper
Utestaende For Uth derl Belopp som som erbjuds i
Befintliga ISIN / Common Aktuell Nominellt Nominellt Utbytes- thytesvederlag omfattas av utbyte enligt
Vardepapper code Kupong Belopp Belopp Forfallodag forhallande ol Erbjudandena Utbyteserbjudandet
EUR
S(ioiggo,ooo 100 % x EUR denominated
. per 2375 EUR sammanlagt 2.375 per cent.
cent. fotes stzgjggzzgggo ! procent 500000000 4juni 2026 4 eptember 2025 » ”O;J'gz'f'itntt’ﬁ'goapp Se;l'lj’éu’;‘t";%sz‘é“e
er ar * :
Septe!“nber P T Vardepapper ("New 2026
2026 (_ 2026 som accepterats Securities”)
Securities”) for utbyte




Forsta

Frivilliga
Inlésendagen
| Férsta
Inlésendagen Nya Vérdepapper
Utestdende For Belopp som som erbjuds i
Befintliga ISIN / Common Aktuell Nominellt Nominellt Utbytes- Utbytesvederlag omfattas av utbyte enligt
Vardepapper code Kupong Belopp Belopp Forfallodag forhallande * Erbjudandena Utbyteserbjudandet
SEK Samtliga
600,000,000 100% x
Floating Rate 2750 sammanlagt "
Green Bonds prbcent SEK Réntebetalningsdag nominell_t be_lopp New 2026 Securities
due January - yo5111589219 +3- N som infaller i eller av Befintliga
2027 211158921 ménader 600 000 000 Bj tillampligt nérmast januari : Vérdepapper
("January STIBOR Tt 2027 11 som accepterats
2027 a0 % for utbyte x
Floating perar Tillamplig
Rate Valutakurs ***
Securities")
EUR 100%;( EUR denominated
750,000,000 samrT;inbalgt 2.250 per cent.
1.000 per 2250 EUR no;clg(:ﬁtmﬁgoapp Senior Notes due
cort Noes XoZLeTIoN ! procent 736550000 12 maj 2027 12 augusti 2027 » Virdepapper July 2027
August 2027 per ar T som accepterats ("New 2027
(the "2027 for utbyte Securities")
Securities")
EUR
7%0%05%052?0 EUR denominated
ceﬁt Social 0.7_50 per cent.
y Senior Notes due
Bonds due 14 November 2028
December 100% x Samtliga
2028 issued sammanlagt 9 ("New 2028
by SBB 0,750 EUR nominellt belopp Securities")
Treasury Oyj X522227711§§2222§ 51 procent 694 781 000 14 s;%t;gwber 14 december 2028 av Befintliga
("SBB per &r T 11 Viérdepapper
Treasury") som accepterats
and for utbyte
guaranteed
by the
Offeror (the
"2028
Securities”)
EUR New September
950,000,000 2029 Securities
1.125 per
cent. Social
Bonds due 26 100% x
November sa_mmanlagt
2029 issued X52346224806 / 1,125 EUR 26 augusti nominelit belopp
procent 795 488 000 26 november 2029 av Befintliga
by SBB 234622480 per ar TR 2029 11 Vardepapper
Treasury and
guaranteed sonfﬁuaccebpterats
by the Or utbyte
Offeror (the
2029
Securities")
* Inklusive 125 bps kupongupprékning.
*x

*kk
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En Utbytesinstruktion som lamnats av en Innehavare maste avse atminstone det Minsta Inlamningsbeloppet av de
Befintliga Vérdepapperna. Om en Utbytesinstruktion inte avser det Minsta Inldmningsbeloppet av de Befintliga
Vardepapperna, kommer Erbjudaren att avvisa sddan Utbytesinstruktion.

Om en Innehavares Sammanlagda Beréknade Erbjudande avseende January 2027 Floating Rate Securities som accepteras
for utbyte enligt tillampligt Utbyteserbjudande motsvarar &tminstone det Minsta Inlamningsbeloppet, men den berdrda
Innehavaren skulle vara beréttigad att ta emot Nya Vardepapper vars sammanlagda nominella belopp inte &r en integral
multipel av 1 000 EUR, kommer det nominella beloppet for Nya Vardepapper att avrundas nedét till narmsta 1 000 EUR
och Erbjudaren kommer ocksa att betala eller sakerstalla betalning av tillampligt Kontant Avrundningsbelopp till sadan
Innehavare pad Likviddagen. Se "Erbjudandena — Villkor for Utbyteserbjudandena™ i Tender and Exchange Offer
Memorandum och nedan for vidare detaljer.

Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, forvarvat och innehar 2 400 000 EUR i sammanlagt nominellt belopp av 2026 Securities. Erbjudaren avser att
erbjuda sig att byta ut och delta fullt ut i Utbyteserbjudandet avseende sddana 2026 Securities.

Erbjudaren har, per datumet fér Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, forvéarvat och innehar 365 000 000 SEK i sammanlagt nominellt belopp av January 2027 Floating Rate
Securities. Erbjudaren avser att erbjuda sig att byta ut och delta fullt ut i Utbyteserbjudandet avseende sédana January 2027
Floating Rate Securities.
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Erbjudaren har, per datumet fér Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, forvarvat och innehar 87 977 000 EUR i sammanlagt nominellt belopp av 2027 Securities. Erbjudaren avser
att erbjuda sig att byta ut och delta fullt ut i Utbyteserbjudandet avseende sidana 2027 Securities.

Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, (direkt och/eller indirekt), forvarvat och innehar (direkt och/eller indirekt) 500 000 EUR i sammanlagt
nominellt belopp av 2028 Securities. Erbjudaren avser att erbjuda sig att byta ut och delta fullt ut i Utbyteserbjudandet
avseende sadana 2028 Securities.

Erbjudaren har, per datumet for Tender and Exchange Offer Memorandumet, av det utestdende nominella beloppet som
anges ovan, (direkt och/eller indirekt), forvéarvat och innehar, (direkt och/eller indirekt) 500 700 000 EUR i sammanlagt
nominellt belopp av 2029 Securities. Erbjudaren avser att erbjuda sig att byta ut och delta fullt ut i Utbyteserbjudandet
avseende sadana 2029 Securities.

Erbjudaren kommer, med forbehall for vad som anges nedan, att betala ett belopp motsvarande upplupen men obetald ranta
pé alla Utbyteserbjudna Vardepapper som giltigt erbjudits och accepterats for utbyte av Erbjudaren. For Hybrid Securities
som accepteras for utbyte av Erbjudaren i enlighet med Utbyteserbjudandena kommer Erbjudaren emellertid inte att géra
nagon betalning av Upplupen Ranta avseende sadana Befintliga \Vardepapper eller ndgon betalning av Uppskjuten Réanta
(sésom definierat i villkoren for sadana Befintliga Vardepapper).

Avseende Utbyteserbjudandena forbehaller sig Erbjudaren ratten att acceptera betydligt fler eller betydligt farre (eller inga)
av Utbyteserbjudna Vérdepapper i varje serie for utbyte, jamfort med de andra serierna av Utbyteserbjudna Vardepapper.

Villkor om Minsta Storlek pa Nya Serier

Accept och betalning av varje Utbyteserbjudande &r villkorade av ett emitterat I1&gsta sammanlagt nominellt belopp av den relaterade
serien av Nya Véardepapper, enligt foljande:

(M

(i)

(iii)

(iv)

%

Utbyteserbjudandena for 2026 Securities och January 2027 Floating Rate Securities &r villkorade av att det sammanlagda
nominella beloppet for New 2026 Securities som emitteras i enlighet med sadana Utbyteserbjudanden, om nagra, uppgar
till minst 150 000 000 EUR,;

Utbyteserbjudandet for 2027 Securities &r villkorat av att det sammanlagda nominella beloppet for New 2027 Securities
som emitteras i enlighet med sadant Utbyteserbjudande, om nagot, uppgar till minst 150 000 000 EUR;

Utbyteserbjudandet for 2028 Securities &r villkorat av att det sammanlagda nominella beloppet for New 2028 Securities
som emitteras i enlighet med sadant Utbyteserbjudande, om négot, uppgar till minst 150 000 000 EUR;

Utbyteserbjudandena for 2029 Securities och 2040 Securities &r villkorade av att det sammanlagda nominella beloppet fér
New September 2029 Securities som emitteras i enlighet med sddana Utbyteserbjudanden, om négra, uppgar till minst
150 000 000 EUR; och

Utbyteserbjudandena for January 2025 Hybrid Securities, December 2025 Hybrid Securities och October 2026 Hybrid
Securities ar villkorade av att det sammanlagda nominella beloppet for New October 2029 Securities som emitteras i
enlighet med sddana Utbyteserbjudanden, om nagra, uppgar till minst 100 000 000 EUR,

(var och en av (i) - (v) ovan, en ”Minsta Storlek p& Nya Serier”, och uppfyllande av tillamplig Minsta Storlek p& Nya Serier i
forhallande till relevanta Utbyteserbjudanden, utgor »Villkor om Minsta Storlek p& Nya Serier”).

Erbjudaren kommer inte att minska Minsta Storlek pa Nya Serier av ndgon serie av de Nya Vardepapperna utan att ge Innehavarna
den begrinsade aterkallanderitt som beskrivs i avsnittet ”Amendment and Termination” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Minsta Totala Nya Emissionsbelopp

Erbjudarens avsikt ar att det sammanlagda nominella beloppet for de Nya Véardepapper som ska emitteras i enlighet med
Utbyteserbjudandena uppgar till minst 1 700 000 000 EUR (sddant belopp det ”Minsta Totala Nya Emissionsbeloppet”) ("Villkoret
om Minsta Totala Nya Emissionsbelopp™).

Erbjudaren forbehaller sig ratten att avvika fran Villkoret om Minsta Totala Nya Emissionsbelopp efter eget gottfinnande.

Skal for Erbjudandena




Den Nya Emittenten registrerades hos Bolagsverket den 12 juni 2024 och bildades i syfte att agera som ett
mellanliggande holdingbolag inom SBB-koncernen (bestdende av Erbjudaren, dess dotterbolag,
intressebolag och joint ventures samt den fastighetsportfolj som indirekt innehas av Erbjudaren).

Den 28 juni 2024 konsoliderades en betydande del av Erbjudarens dotterbolag och tillgdngar under den
Nya Emittenten i syfte att effektivisera och férenkla den legala och operativa strukturen fér SBB-
koncernen. Den 21 november 2024 &verfordes aven SBB:s andel i Nordiqus, ett joint venture mellan SBB
och Brookfield Super-Core Infrastructure Partners med fokus pa tillgdngar inom utbildningssektorn, till
den Nya Emittenten. Efter dessa Overforingar motsvarar den Nya Emittenten, dess dotterbolag,
intresseféretag och joint ventures samt den fastighetsportfolj som indirekt innehas av den Nya Emittenten
(tillsammans, den ”Nya Emittentkoncernen”), per den 30 september 2024, och justerat for att aterspegla
overforingen av Erbjudarens intressen i Nordiqus till den Nya Emittentkoncernen vilket intraffade i
november 2024, motsvarar cirka, cirka 91,8 procent av de konsoliderade totala tillgangarna i SBB-
koncernen.

Erbjudaren genomfor Aterkopserbjudandena i syfte att erbjuda likviditet for Innehavare av vérdepapper
med kortare l6ptid, utgivna av Erbjudaren, som dnskar att fa sina vardepapper aterkopta.

Erbjudaren genomfor Utbyteserbjudandena for att ge langsiktiga investerare i SBB-koncernen mojlighet att
byta ut sina befintliga vardepapper mot Nya Vérdepapper, utgivna av den Nya Emittenten, och darigenom
uppna en strukturellt forbattrad position inom SBB-koncernen. Ansprak avseende den Nya Emittentens
skyldigheter enligt de Nya Vardepapperen kommer att ha prioritet i forhallande till tillgangarna i den Nya
Emittentkoncernen jamfort med ansprak fran innehavare av Befintliga VVardepapper som endast ar utgivna
eller garanterade av Erbjudaren (som endast kommer att ha aktie- och efterstallda skuldintressen i den Nya
Emittenten).

Den Nya Emittentens forpliktelser avseende de Nya Vérdepapperna kommer dven att ha en liknande
strukturell prioritet 6ver varje annan skuld hos Erbjudaren som enbart utgor en fordran pa Erbjudaren (och
inte den Nya Emittenten), som vidare beskrivs i preliminary listing particulars fér de Nya Vérdepapperna
och som anges i Annex 2 — “Preliminary Listing Particulars for the New Securities” till Tender and
Exchange Offer Memorandum (’Preliminary Listing Particulars™).

Som en del av Utbyteserbjudandena tar Erbjudaren ocksa tillfallet i akt att battre anpassa de kommersiella
villkoren och l6ptiderna for SBB-koncernens utestdende skuldsattning och att avlagsna aterstiende
osakerheter som ror den Konsoliderade Tackningsgraden for de Befintliga Vérdepapperna. De Nya
vérdepapperna innehaller reviderade finansiella dtaganden som mits pa en s.k. ”incurrence” basis, samt
vissa andra forandringar jamfort med villkoren for de Utbyteserbjudna Vardepapperna, sdsom narmare
beskrivs nedan under “Erbjudandena — Villkor fér Utbyteserbjudanden - Sammanfattning av vissa
skillnader mellan villkoren for de befintliga Utbyteserbjudna Vardepapperna och villkoren for de Nya
Vérdepapperna” och i Tender and Exchange Offer Memorandum samt i Annex 1, “Summary of Certain
Differences Between the Terms of the Exchange Offer Securities and the Terms of the New Securities ” i
Tender and Exchange Offer Memorandum.

Erbjudaren anser att de reviderade villkoren i hogre grad 6verensstimmer med Erbjudarens och dess
intressenters intressen, samt ger borgenarerna mojlighet att begransa paverkan pa deras langsiktiga
investering i SBB-koncernen till foljd av den tvist som beskrivs i avsnitt “Risk Factors — Risks Relating to
the SBB Group” i Preliminary Listing Particulars som aterfinns i Annex 2 - “Preliminary Listing
Particulars for the New Securities” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Accept av Befintliga Vardepapper for utbyte i enlighet med varje Utbyteserbjudande och genomférandet
av Utbyteserbjudandena ar villkorat av: (i) uppfyllandet av Villkor om Minsta Storlek pd Nya Serier
avseende den berdrda serien av Nya Vardepapper, (ii) uppfyllandet (eller Erbjudarens frangéende) av
Villkoret om Minsta Totala Nya Emissionsbelopp, och (iii) uppfyllandet (eller Erbjudarens frangdende) av
dvriga Transaktionsvillkor, allt sisom narmare beskrivet under “Transaktionsvillkor” nedan och i Tender
and Exchange Offer Memorandum.

Erbjudandena avseende Hybrid Securitiesen utgor inte en Uppskjuten Réntebetalningshéndelse (Deferred
Interest Payment Event enligt definitionen i villkoren for sddana Befintliga VVardepapper).

Befintliga VVardepapper som inte har erbjudits for kop eller erbjudits for utbyte (sasom tillampligt) och
accepterats av Erbjudaren i enlighet med Erbjudandena kommer att forbli utestdende efter Likviddagen.



Erbjudaren har for narvarande inte nagon avsikt att annullera nagra Befintliga VVardepapper som forvarvats
av Erbjudaren i enlighet med Erbjudandena.

Villkor fér Aterkopserbjudandena

Kdépeskilling

Det pris som Erbjudaren kommer att betala for Befintliga VVardepapper i varje Serie som giltigt erbjudits
och accepterats for kép av Erbjudaren i enlighet med Aterképserbjudandet kommer att faststallas i enlighet
med ett omodifierat Dutch auktionsforfarande, vilket beskrivs narmare nedan och i Tender and Exchange
Offer Memorandum (”Omodifierat Dutch auktionsférfarande™).

Enligt det Omodifierade Dutch auktionsférfarandet ska kdpeskillingen (specifikt for varje Innehavare av
Befintliga Vardepapper) for Befintliga Vérdepapper som giltigt erbjuds av en Innehavare och som har
accepterats fér kop av Erbjudaren i enlighet med det relevanta Aterkopserbjudandet (varje sadant pris,
uttryckt som en procentandel av det sammanlagda nominella beloppet av de Befintliga VVardepapperna i
den relevanta Serien som kommer att kdpas av Erbjudaren fran sadan Innehavare, en ”Kdépeskilling”) vara
lika med den kopeskilling (varje sadant ett ”Erbjudandepris”) som anges av den relevanta Innehavaren av
Befintliga VVardepapper i den relevanta Aterkdpsinstruktionen.

Eftersom den Kopeskilling som ar tillamplig for varje relevant Innehavare av Befintliga
Vardepapper ar det Erbjudandepris som anges for de relevanta Befintliga Vardepapperna av sadan
Innehavare i dess Aterképsinstruktion, kommer Képeskillingen som betalas till varje innehavare av
Befintliga Vardepapper av samma Serie inte nddvéndigtvis att vara densamma.

Upplupen Réntebetalning

Erbjudaren kommer dven pé Likviddagen (under forutsattning att Transaktionsvillkoren uppfyllts eller (om
tillampligt) franfallits pa eller fore Likviddagen), att betala en Upplupen Réntebetalning avseende
Befintliga VVardepapper som accepterats for kop i enlighet med Aterképserbjudandena.

Aterkopsinstruktioner

For att delta i, och vara berattigad att erhalla relevant Kopeskilling och Upplupen Rantebetalning i enlighet
med Aterkdpserbjudandena, maste Innehavare pé giltigt stt erbjuda sina Befintliga \VVardepapper genom
att leverera, eller fér dennes rikning lata leverera, en giltig Aterképsinstruktion som ska ha mottagits av
Tender and Exchange Agent senast klockan 16.00 (Londontid) den 17 december 2024 ("Utgangstiden”).
Se ”Procedures for Participating in the Offers” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Aterkopsinstruktioner kommer att vara oaterkalleliga, utom under de begransade omstandigheter som
beskrivs i "Amendment and Termination™ i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Aterkopserbjudandets Acceptbelopp per Serie

For varje Serie kommer Erbjudaren att efter eget gottfinnande faststilla det sammanlagda nominella
beloppet for de Befintliga VVardepapperna i den relevanta Serien som Erbjudaren véljer att kdpa i enlighet
med det relevanta Aterkdpserbjudandet (var och en ett ” Aterképserbjudandes Acceptbelopp per Serie”)
och den hogsta Kdpeskilling till vilken den kommer att képa Befintliga VVardepapper i den relevanta Serien.

Erbjudaren forbehaller sig ratten att acceptera betydligt fler eller betydligt farre (eller inga) av de Befintliga
Vardepapperna i varje Serie for utbyte jamfort med de andra Serierna av Befintliga VVardepapper.

Aterkdpsinstruktioner som anger ett Erbjudandepris som &verstiger den hogsta Kdpeskilling till vilken
Erbjudaren &r villig att acceptera Befintliga Vardepapper av den relevanta Serien for kop kommer att
avvisas i sin helhet.



Om det sammanlagda nominella beloppet av Befintliga VVardepapper i en Serie som har lamnats pa ett giltigt
satt och anger en kdpeskilling som &r lagre &n eller lika med den hogsta Kopeskilling till vilket Erbjudaren
ar villig att acceptera Befintliga VVardepapper i den relevanta Serien for kép, avser Erbjudaren att acceptera
for kop: (A) forst, alla sddana Befintliga Vardepapper som erbjuds for kop till ett Erbjudandepris som
understiger saddan hogsta Kopeskilling i sin helhet, och (B) darefter, alla sddana Befintliga Vardepapper
som erbjuds for kop till ett Erbjudandepris som motsvarar den hogsta Kopeskilling pa en pro rata-basis, sa
att det sammanlagda nominella beloppet av Befintliga Vardepapper i sddan Serie som accepteras for kop
inte &r storre &n sadant Aterkodpserbjudandes Acceptbelopp per Serie.

Skalning av Aterkopserbjudanden

Under de omstandigheter som beskrivs i Tender and Exchange Offer Memorandum dér Aterkdpserbjudna
Viardepapper i en Serie som giltigt har erbjudits for kop i enlighet med ett Aterkdpserbjudande och som ska
accepteras pro rata, kommer varje relevant erbjudande att skalas med en faktor (”Skalningsfaktor”) som
ar lika med (i) relevant Aterkopserbjudandes Acceptbelopp per Serie minus det sammanlagda utestiende
nominella beloppet fér de Befintliga Vardepapperna i sadan Serie som giltigt har erbjudits och accepterats
for kop och som inte &r foremal for accept pa en pro rata-basis, om tillampligt, dividerat med (ii) det
sammanlagda utestdende nominella beloppet for de Befintliga Vardepapper i sddan Serie som har erbjudits
for kop pa ett giltigt satt och som ar foremal for accept pa en pro rata-basis (med forbehall for justering for
att mojliggora att det sammanlagda nominella beloppet for Befintliga Vardepapper i sddan Serie som
accepterats for kop, efter avrundning av Aterképsinstruktioner enligt nedan, och i Tender and Exchange
Offer Memorandum, exakt motsvarar relevant Aterkdpserbjudandes Acceptbelopp per Serie). Varje
erbjudande om kop av Befintliga Vardepapper som skalas pa detta satt kommer att avrundas nedat till
narmaste Integral Multipel av nominellt belopp for de Befintliga VVardepapperna i den relevanta Serien pa
det satt som anges i detta offentliggérande och i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Se “Further Information and Terms and Conditions — Scaling of Tender Offers” i Tender and Exchange
Offer Memorandum for ytterligare information om skalning av Aterképsinstruktioner.

Villkor for Utbyteserbjudandena

Nya Vardepapper

Den Nya Emittenten avser att emittera (och Erbjudaren avser att ovillkorligen och oéterkalleligen garantera)
foljande serier av nya virdepapper (de "Nya Vardepapper”) i utbyte mot motsvarande Serier av
Utbyteserbjudna Vérdepapper enligt nedan:

Utbyteserbjudna @ Emittent _av__de Nya Beskrivning av = Status Emissionskurs = Réantesats for
Véardepapper Véardepapperna de Nya for Nya Nya
Vérdepapperna Véardepapper @ Véardepapper

Hybrider och 2040 Securities Utbyteserbjudanden

January 2025
Hybrid Securities

December 2025
Hybrid Securities

October 2026 = Samhallsbyggnadsbolaget EUR Senior, 100 procent 5,000 procent.
Hybrid Securities i Norden Holding AB denominated icke
(publ) 5.000 per cent. sakerstalld
Senior Notes due
October 2029



Emittent _av__de Nya Beskrivning av @ Status

Emissionskurs

Réantesats for

de Nya
Vérdepapperna

fo Nya
Vardepapper

Nya
Vardepapper

Hybrider och 2040 Securities Utbyteserbjudanden

EUR
denominated
1.125 per cent.
Senior Notes due
September 2029

Senior,
icke
sakerstalld

Seniora Securities Utbyteserbjudanden

Utbyteserbjudna

Véardepapper Vérdepapperna

2040 Securities Samhéllsbyggnadsbolaget
i Norden Holding AB
(publ)

2026 Securities

January 2027 Samhallsbyggnadsholaget

Floating Rate i Norden Holding AB

Securities (publ)

2027 Securities

2028 Securities

2029 Securities

Samhéllsbyggnadsbolaget
i Norden Holding AB

(publ)

Samhallsbyggnadsbolaget
i Norden Holding AB

(publ)

Samhallsbyggnadsbolaget
i Norden Holding AB

(publ)

EUR
denominated
2.375 per cent.
Senior Notes due
August 2026

EUR
denominated
2.250 per cent.
Senior Notes due
July 2027

EUR
denominated
0.750 per cent.
Senior Notes due
November 2028

EUR
denominated
1.125 per cent.
Senior Notes due
September 2029

Senior,
icke
sakerstalld

Senior,
icke
sakerstalld

Senior,
icke
sakerstalld

Senior,
icke
sakerstalld

100 procent

100 procent

100 procent

100 procent

100 procent

1,125 procent

2,375 procent

2,250 procent

0,750 procent

1,125 procent

Det finns ett antal vésentliga skillnader mellan villkoren for varje Serie av Utbyteserbjudna Vardepapper
och villkoren for de Nya Vérdepapperna ("Nya Véardepappersvillkor”), inklusive (utan begransning) i
forhallande till respektive kuponger, forfallodagar, rantesatser och réantebetalningsdagar och, i vissa fall,
valuta. Information om den Nya Emittenten och de Nya VVardepappersvillkoren avseende varje serie av Nya
Vardepapper framgar av Annex 2 - “Preliminary Listing Particulars for the New Securities " i Tender and
Exchange Offer Memorandum.

For att underlatta for Befintliga Innehavare anges vissa vésentliga villkor for (i) de Utbyteserbjudna
Vardepapperna och (ii) de Nya Vardepapperna i Annex 1 — "Summary of Certain Differences Between the
Terms of the Exchange Offer Securities and the Terms of the New Securities™ i Tender and Exchange Offer
Memorandum.
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Informationen i Annex 1 till Tender and Exchange Offer Memorandum &r endast en sammanfattning och
ska inte anses utgdra en fullstdndig beskrivning av den sérskilda bestdmmelse som sammanfattas.
Sammanfattningen i Annex 1 i Tender and Exchange Offer Memorandum &r kvalificerad genom hanvisning
till de relevanta villkoren fér vart och ett av de Befintliga VVardepapperna respektive de Nya Vardepapperna.
Befintliga Innehavare rekommenderas att granska dessa dokument i sin helhet.

Innehavare bor notera att den Nya Emittenten avser att anséka om att varje serie av de Nya Véardepapperna
ska tas upp till handel p& Euronext Dublins officiella lista och till handel pa dess Global Exchange Market.

Innehavare uppmanas att lasa bade Tender and Exchange Offer Memorandum och Preliminary Listing
Particulars for the New Securities (som anges i Annex 2 — ” Preliminary Listing Particulars for the New
Securities” i Tender and Exchange Offer Memorandum) i sin helhet innan man fattar beslut om att erbjuda
nagra Befintliga Vardepapper for utbyte i enlighet med Utbyteserbjudandena.

Varje Befintlig Innehavare &r ensam ansvarig for att géra sin egen oberoende beddémning av alla
frdgor som sadan Befintlig Innehavare anser lamplig (inklusive fragor som ror det relevanta
Utbyteserbjudandet, de relevanta Nya Vardepapperen, Erbjudaren och den Nya Emittenten) och
varje Befintlig Innehavare maste fatta sitt eget beslut om huruvida denne ska erbjuda sig att byta ut
nagra eller alla sina Befintliga Vardepapper i enlighet med det relevanta Utbyteserbjudandet baserat
pa sin egen bedémning och efter att ha inhamtat rad fran sddana finansiella, redovisningsmassiga,
juridiska och skatteradgivare som denne anser nédvandiga.

De Nya Vardepapperna far inte erbjudas, saljas eller levereras inom USA eller till, eller for rakning eller
till forman for, amerikanska personer (enligt definitionen i Regulation S i Securities Act), férutom i vissa
transaktioner som ar undantagna fran registreringskraven i Securities Act. De Nya Véardepapperna ar
foremal for krav enligt amerikansk skattelagstiftning.

Utbyteserbjudanden avseende January 2025 Hybrid Securities, December 2025 Hybrid Securities,
October 2026 Hybrid Securities _och 2040 Securities (“Hybrider och 2040 Securities
Utbyteserbjudanden”)

Utbytespriser, Vederlag i Utbyteserbjudandet och Utbytesforhallanden

Betréffande Utbyteserbjudandena avseende January 2025 Hybrid Securities, December 2025 Hybrid
Securities, October 2026 Hybrid Securities och 2040 Securities, kommer Erbjudaren att byta ut de
Befintliga Vérdepapperna som har erbjudits och accepterats for utbyte i enlighet med det relevanta
Utbyteserbjudandet till ett utbytespris som faststélls i enlighet med ett s& kallat omodifierat Dutch auktions-
forfarande, vilket beskrivs utforligare nedan och i Tender and Exchange Offer Memorandum
(’Omodifierat Dutch auktionsforfarande”).

Enligt det Omodifierade Dutch auktionsforfarandet ska utbytespriset (specifikt for varje Innehavare av
Befintliga Vardepapper) for January 2025 Hybrid Securities, December 2025 Hybrid Securities, October
2026 Hybrid Securities och 2040 Securities som giltigt erbjudits av en Innehavare och accepterats for utbyte
av Erbjudaren i enlighet med det relevanta Erbjudandet (varje sadant pris, uttryckt som en procentandel av
det sammanlagda nominella beloppet av de Befintliga VVardepapperna i den relevanta Serien som kommer
att accepteras for utbyte av Erbjudaren fran sddan Innehavare, ett ”Utbytespris”) vara lika med det sirskilda
utbytespris (varje sadant ett ”Erbjudandepris”) som anges av den relevanta Innehavaren av Befintliga
Vérdepapper i den relevanta Utbytesinstruktionen.

Eftersom det Utbytespris som &r tillampligt for varje relevant Innehavare av January 2025 Hybrid
Securities, December 2025 Hybrid Securities, October 2026 Hybrid Securities och 2040 Securities &r det
pris for de relevanta Befintliga Vardepapperna som anges av sadan Innehavare i dess Uthytesinstruktion,
kommer det Utbytespris som &r tillampligt och betalas till varje Innehavare av Befintliga VVardepapper av
samma Serie inte nddvandigtvis att vara detsamma.

Hybrider och 2040 Securities Utbyteserbjudandets Acceptbelopp per Serie
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Erbjudaren kommer for vardera av January 2025 Hybrid Securities, December 2025 Hybrid Securities,
October 2026 Hybrid Securities och 2040 Securities, efter eget gottfinnande, faststélla det sammanlagda
nominella beloppet for de Befintliga VVardepapperna i den relevanta Serien som Erbjudaren véljer att byta
ut i enlighet med det relevanta Utbyteserbjudandet (varje sadant ett ”Utbyteserbjudandets Acceptbelopp
per Serie”) och det hdgsta Erbjudandepris till vilken den kommer att byta Befintliga VVardepapper i den
relevanta Serien.

Erbjudaren forbehaller sig ratten att acceptera betydligt fler eller betydligt farre (eller inga) av de Befintliga
Vardepapperna i varje Serie fér utbyte jamfért med de andra Serierna av Befintliga VVardepapper.

Utbytesinstruktion avseende Hybrider och 2040 Securities Utbyteserbjudandena

For att delta i, och vara beréttigad att erhalla relevanta Nya Vardepapper och varje relevant Upplupen
Rantebetalning i enlighet med Utbyteserbjudandena, maste Innehavare pa giltigt satt erbjuda sina Befintliga
Véardepapper genom att leverera, eller for dennes réakning lata leverera, en giltig Utbytesinstruktion som har
mottagits av Tender and Exchange Agent senast Utgangstiden. Se ”Procedures for Participating in the
Offers” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Utbytesinstruktioner kommer vara odterkalleliga utom under de begransade omstandigheter som
beskrivs i “Amendment and Termination” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Skalning

Under de omsténdigheter som beskrivs i Tender and Exchange Offer Memorandum, déar January 2025
Hybrid Securities, December 2025 Hybrid Securities, October 2026 Hybrid Securities eller 2040 Securities
har giltigt erbjudits for utbyte i enlighet med ett Erbjudande och som ska accepteras pro rata, kommer varje
relevant Utbytesinstruktion att skalas med en faktor (”Skalningsfaktor”) som ar lika med (i) det relevanta
Utbyteserbjudandets Acceptbelopp per Serie minus det sasmmanlagda utestdende nominella beloppet for de
Befintliga Vardepapper i sddan Serie som giltigt har erbjudits och accepterats for utbyte och som inte ar
foremal for accept pro rata, om tillampligt, dividerat med (ii) det sammanlagda utestdende nominella
beloppet for de Befintliga Vardepapper i sddan Serie som har erbjudits for utbyte pa ett giltigt satt och som
ar foremal for accept pa en pro rata-basis (med forbehall for justering for att mojliggéra att det
sammanlagda nominella beloppet for Befintliga Vardepapper i sddan Serie som accepterats for utbyte, efter
avrundning av Utbytesinstruktioner enligt nedan, exakt motsvarar det relevanta Utbyteserbjudandets
Acceptbelopp per Serie). Varje erbjudande om utbyte av Befintliga Véardepapper som skalas pé detta satt
kommer att avrundas nedat till narmaste Integral Multipel i nominellt belopp for de Befintliga
Vardepapperna i den relevanta Serien pa det sitt som anges i detta offentliggérande och i Tender and
Exchange Offer Memorandum.

Se “Further Information and Terms and Conditions — Scaling of Exchange Offers relating to the January
2025 Hybrid Securities, the December 2025 Hybrid Securities, the October 2026 Hybrid Securities and the
2040 Existing Securities” | Tender and Exchange Offer Memorandum for ytterligare information om
skalning av Utbytesinstruktioner.

Utbyteserbjudanden avseende 2026 Securities, January 2027 Floating Rate Securities, 2027
Securities, 2028 Securities och 2029 Securities (“Seniora Securities Utbyteserbjudande”)

Utbytesforhallande, Utbytespris, Innehavarens Totala Berdknade Erbjudande, Tillamplig
Valutakurs och Kontant Avrundningsbelopp

Betraffande Utbyteserbjudandena avseende 2026 Securities, January 2027 Floating Rate Securities, 2027
Securities, 2028 Securities och 2029 Securities kommer Erbjudaren att tillampa ett Utbytesférhallande om
1:1.

Foljaktligen, under forutsattning att Transaktionsvillkoren uppfylits eller (forutom vad géller Villkoret for
Minsta Storlek pd Nya Serier) frangatts pa eller fore Likviddagen, kommer det sammanlagda nominella
beloppet for de Nya Vérdepapperna som ska levereras av Erbjudaren pa Likviddagen till varje Innehavare
vars 2026 Securities, January 2027 Floating Rate Securities, 2027 Securities, 2028 Securities eller 2029
Securities giltigt har erbjudits for utbyte och accepterats av Erbjudaren, att motsvara det belopp av
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Befintliga VVardepapper som erbjudits for utbyte av den relevanta Innehavaren (med undantag fér vad som
anges nedan avseende January 2027 Floating Rate Securities).

Utbytesinstruktioner avseende Senior Securities Utbyteserbjudanden

For att delta i och vara berattigad att erhalla relevanta Nya Vérdepapper och Kontant Avrundningsbelopp
(om tillampligt, och endast i forhallande till the January 2027 Floating Rate Securities) och varje relevant
Upplupen Rantebetalning i enlighet med Utbyteserbjudandena, maste Innehavare pa giltigt sétt erbjuda sina
Befintliga Vardepapper genom att leverera, eller for dennes rakning lata leverera, en giltig
Utbytesinstruktion som ska ha mottagits av Tender and Exchange Agent senast Utgangstiden. Se
”Procedures for Participating in the Offers” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Utbytesinstruktioner kommer vara oaterkalleliga utom under de begransade omstandigheter som

beskrivs i “Amendment and Termination” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Foljande avsnitt avser, och &r tillampligt p&, samtliga Utbyteserbjudanden avseende de
Utbyteserbjudna Vardepapperna:

Upplupen Réntebetalning

Erbjudaren kommer pa Likviddagen (under forutsattning att Transaktionsvillkoren uppfyllts eller (férutom
Villkoret om Minsta Nya Emission) frangatts pé eller fore Likviddagen) att betala en Upplupen
Réntebetalning avseende Befintliga Vardepapper (férutom avseende Hybrid Securities) som accepterats for
utbyte av Erbjudaren i enlighet med Utbyteserbjudandena.

Betrdffande Hybrid Securities som accepterats for utbyte av Erbjudaren i enlighet med
Utbyteserbjudandena kommer Erbjudaren inte att gora nagon Upplupen Réntebetalning avseende sddana
Befintliga Vardepapper eller nagon betalning av Uppskjuten Rénta (sasom definierat i villkoren for sadana
Befintliga VVardepapper).

Transaktionsvillkor

Erbjudarens accept av Befintliga VVardepapper for kop i enlighet med Aterkopserbjudandena och for utbyte
i enlighet med Utbyteserbjudandena och fullfoljandet av sddana Erbjudanden kommer vara villkorat av:

0] endast i forhallande till Utbyteserbjudandena, uppfyllandet av Villkoret om Minsta Storlek pa Nya
Serier avseende relevant serie av Nya Véardepapper och uppfyllandet (eller Erbjudarens
franfallande) av Villkoret om Minsta Totala Nya Emissionsbelopp;

(ii) endast i forhallande till Utbyteserbjudandena, att det inte har forekommit nagot hot om eller har
inletts eller pagar ndgon process eller nagot forfarande vid nagon domstol eller ngot annat statligt,
reglerande eller administrativt organ som: (1) gor eller férsoker gora det olagligt att acceptera
utbyte av, och/eller leverera Nya Vardepapper mot ndgot av de Befintliga VVardepapperen i enlighet
med de villkor som anges i Tender and Exchange Offer Memorandum; (2) skulle eller skulle kunna
leda till en forsening i, eller begransa, mojligheten for Erbjudaren att byta ut ndgra av de Befintliga
Vérdepapperna; eller (3) infor eller forsoker infora begransningar i maéjligheten for Erbjudaren att
byta ut de Befintliga VVardepapperna och/eller leverera de Nya Vardepapperen;

(iii) endast i forhallande till Aterkdpserbjudandena, att det inte har férekommit négot hot om eller har
inletts eller pagar ndgon process eller nagot forfarande vid nagon domstol eller ngot annat statligt,
reglerande eller administrativt organ som: (1) gor eller forsoker gora det olagligt med betalning av,
eller mottagande av betalning for, nagra av de Befintliga Vardepapperna i enlighet med villkoren
i Tender and Exchange Offer Memorandum; (2) skulle eller skulle kunna leda till en férsening i,
eller begransa, mojligheten for Erbjudaren att képa nagra av de Befintliga Vardepapperna; eller (3)
infor eller forsoker infora begrénsningar i mojligheten for Erbjudaren att kdpa de Befintliga
Vardepapperna,

(tillsammans ”Transaktionsvillkoren”).
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Transaktionsvillkoren géller endast till forman for Erbjudaren och kan (med undantag for Villkoret om
Minsta Storlek pd Nya Serier) frangas av Erbjudaren, helt eller delvis, nar som helst och fran tid till annan,
efter eget gottfinnande. Varje beslut av Erbjudaren avseende de villkor som anges ovan samt i Tender and
Exchange Offer Memorandum (inklusive huruvida ett sadant villkor har uppfyllts eller frangatts) kommer
att vara slutgiltigt och bindande fér samtliga parter.

Oaktat uppfyllandet av ovanstdende Transaktionsvillkor forbehller sig Erbjudaren uttryckligen ratten att,
efter eget gottfinnande, férdréja accept av (i) erbjudanden om utbyte av Befintliga VVardepapper i enlighet
med Erbjudandena och/eller betalningen av tillampligt Kontant Avrundningsbelopp (om tillampligt, och
endast i forhallande till the January 2027 Floating Rate Securities) och/eller eventuell Upplupen
Réntebetalning for de Befintliga Vardepapperna i enlighet med Utbyteserbjudandena, och/eller (ii) bud
avseende Befintliga Vardepapper i enlighet med Aterképserbjudandena, och betalning av relevant
Kdpeskilling och relevant Upplupen Réntebetalning och for de Befintliga Vardepapperna i enlighet med
Aterkdpserbjudandena tillsammans med eventuell ytterligare kontant ersattning, i syfte att folja tillamplig
lagstiftning.

Foérvantad Tidtabell for Handelser

Tiderna och datumen nedan &r endast preliminéra.
Héandelser Tid och datum
(Alla tider &r London-tider)
Inledande av Erbjudandena
Erbjudanden offentliggors. 10 december 2024

Tender and Exchange Offer Memorandum kan erhallas fran Tender
och Exchange Agent.

Utgangstiden

Sista dag och tid fér mottagande av giltiga Aterkopsinstruktioner k. 16.00 den 17 december 2024
och Utbytesinstruktioner av Tender och Exchange Agent for att
Innehavare ska kunna delta i Erbjudande(na).

Faststallande av Tillamplig Valutakurs.

Offentliggdrande av Resultat

Offentliggorande av Erbjudarens eventuella beslut att acceptera S& snart som rimligen mojligt
(under forutsattning att Transaktionsvillkoren uppfyllts eller (om efter Utgangstiden (forvantas
tillampligt) sddana frangatts av Erbjudaren pa eller fore varaden 18 december 2024)
Likviddagen) giltiga bud avseende Befintliga vardepapper i

enlighet med Aterképserbjudandena och, om sédana har

accepterats, (i) det ssmmanlagda nominella beloppet for Befintliga

Véardepapper som accepterats for kop i enlighet med

Aterkopserbjudandena och varje Aterkopserbjudandes

Acceptbelopp per Serie (ii) detaljer om eventuell pro rata-skalning,

(iii) total kopeskilling for de Befintliga VVardepapperna som giltigt

erbjudits och som accepterats for kop (exklusive Upplupen

Réntebetalning avseende sadana Befintliga Vardepapper).
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Offentliggdrande av Erbjudarens eventuella beslut att acceptera
(under forutsattning att Transaktionsvillkoren uppfyllts eller (i
forhallande till Villkoret om Minsta Storlek pa Nya Serier) frangatts
av Erbjudaren pa eller fore Likviddagen) giltiga erbjudanden om
utbyte av  Befintliga  Vardepapper i enlighet med
Utbyteserbjudandena och, om sadana har accepterats, (i) det
sammanlagda nominella beloppet av Befintliga VVardepapper som
kommer att accepteras for utbyte i enlighet med
Utbyteserbjudandena och varje Utbyteserbjudandes Acceptbelopp
per Serie, (ii) detaljer om eventuell pro rata-skalning (January 2025
Hybrid Securities, December 2025 Hybrid Securities, October 2026
Hybrid Securities eller 2040 Securities), (iii) eventuell Tillamplig
Valutakurs och (iv) det sammanlagda nominella beloppet av Nya
Vardepapper i varje serie som ska emitteras.

I den utstrdckning Transaktionsvillkoren har uppfyllts eller
(férutom vad galler Villkoret om Minsta Storlek p& Nya Serier)
frangatts, offentliggdrande av sadant uppfyllande eller frangaende
av tillampliga  Transaktionsvillkor i  forhallande il
Aterkopserbjudandena och Utbyteserbjudandena.

Forvantad Likviddag

Forvéntad Likviddag for Erbjudandena. 20 december 2024

Ovanstaende tider och datum &r villkorade av att (i) Transaktionsvillkoren uppfyllts eller (forutom vad
galler Villkoret om Minsta Storlek p& Nya Serier) frangatts av Erbjudaren, och (ii) ratten for Erbjudaren
att forlanga, ateruppta, andra, franga nagot villkor (forutom Villkoret om Minsta Storlek pa Nya Serier)
for och/eller avsluta ndgot av Erbjudandena nar som helst innan Erbjudaren har offentliggjort huruvida
Erbjudaren har beslutat att acceptera giltiga erbjudanden om kop eller utbyte (i sdsom tillampligt) av
Befintliga Vardepapper i enlighet med det eller de relevanta Erbjudandena (med férbehall for tillamplig
lag och i enlighet med vad som anges i Tender and Exchange Offer Memorandum).

Innehavare uppmanas att kontrollera med bank, vardepappersméaklare eller annan intermediar genom
vilken de innehar Befintliga Vardepapper nar sadan intermediar behover erhalla instruktioner fran
Innehavaren for att denne ska kunna delta i, eller (under de begransade omstandigheter da aterkallelse
ar tillaten) aterkalla sin instruktion att delta i, Erbjudandena fore de tidsfrister som anges i detta
offentliggdrande och i Tender and Exchange Offer Memorandum. De tidsfrister som faststalls av varje
sddan intermediar och varje Clearingsystem for inlamnande och aterkallande av
Aterképsinstruktioner och Utbytesinstruktioner kommer att vara tidigare dn de relevanta tidsfrister
som anges ovan och i Tender and Exchange Offer Memorandum. Se ”Procedures for Participating
in the Offers” i Tender and Exchange Offer Memorandum.

Om inte annat anges kommer offentliggéranden i samband med Erbjudandena att ske genom publicering
pa Euronext Dublins webbplats (https://direct.euronext.com/#/rispublication) och pa Erbjudarens
webbplats. Offentliggéranden kan ocksa ske (i) genom leverans av meddelanden till Euroclear och
Clearstream, Luxemburg for kommunikation till Direkta Deltagare och (ii) genom utféardande av ett
pressmeddelande till en Anmaélande Nyhetstjanst.

Kopior av alla sddana offentliggoranden, offentliggéranden och meddelanden kan ocksa erhallas fran
Tender och Exchange Agent pa begéran, se kontaktuppgifter nedan. Betydande forseningar kan forekomma
nér meddelanden levereras till Clearingsystemen och Innehavare uppmanas att kontakta Tender och
Exchange Agent for relevanta meddelanden under Erbjudandets gang. Darutover kan Innehavare kontakta
Dealer Manager for information genom att anvénda kontaktuppgifterna nedan.
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Innehavare uppmanas att noggrant lasa Tender and Exchange Offer Memorandum for fullstandiga
uppgifter avseende och information om férfarandena for att delta i Erbjudandena.

Detta pressmeddelande offentliggors av Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden AB (publ) avser
offentliggérande av information som utgor eller kan utgdra insiderinformation enligt artikel 7(1) i
marknadsmissbruksforordningen (EU) 596/2014. ("MAR"), innefattande information héanforlig till
Erbjudandena som beskrivs ovan. | enlighet med MAR och artikel 2 i kommissionens
genomforandeférordning i kommissionens genomforandeférordning (EU) 2016/1055 gors detta
offentliggérande av Helena Lindahl (Treasury Director), pd gruppdrag av Samhallsbyggnadsbolaget i
Norden AB (publ).

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Helena Lindahl, Finansdirektor, ir@sbbnorden.se, press@sbbnorden.se

Denna information utgdr insiderinformation som Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB (publ) ar skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom Helena
Lindahl (Finansdirektor), for offentliggérande den 10 december 2024 kl. 09:25 CET.

Dealer Manager:

J.P. Morgan SE (Telefon: +44 20 7134 2468, Attention: EMEA Liability Management Group, E-post:
liability management EMEA@jpmorgan.com)

Tender och Exchange Agent:

Kroll Issuer Services Limited (Telefon: +44 20 7704 0880; Attention: David Shilson; Email:
sbbnorden@is.kroll.com; Webbplats for Utbyteserbjudandet: https://deals.is.kroll.com/sbbnorden)

Frégor och begéran om hjélp i samband med (i) Aterkopserbjudandena och/eller Utbyteserbjudandena kan
riktas till Dealer Manager; och (ii) leverans av Aterképsinstruktioner och/eller Utbytesinstruktioner kan
riktas till Tender och Exchange Agent, vars kontaktuppgifter anges ovan.

VIKTIG INFORMATION

Detta offentliggérande maste lasas tillsammans med Tender and Exchange Offer Memorandum. Detta
offentliggérande och Tender and Exchange Offer Memorandum innehaller viktig information som bor lasas
noggrant innan nagot beslut fattas med avseende pa Erbjudandena. Om en Innehavare &r oséker pa
innehallet i detta offentliggorande/eller Tender and Exchange Offer Memorandum eller vilka atgéarder som
bor vidtas eller ar osaker pa effekterna av Erbjudandena, rekommenderas denne att soka egen finansiell och
juridisk radgivning, inklusive avseende eventuella skattekonsekvenser, fran sin aktiemiklare,
bankforvaltare, advokat, revisor eller annan oberoende finansiell, skatteméssig, juridisk eller annan
radgivare. Varje person eller foretag vars Befintliga Vardepapper innehas for dennes rakning av en maklare,
aterforséljare, bank, forvaringsinstitut, forvaltningsbolag, direkt innehavare eller annan forvaltare eller
mellanhand maste kontakta sddan enhet om denne 6nskar erbjuda sadana Befintliga Vardepapper for kop
eller erbjuda sédana Befintliga VVardepapper i enlighet med de relevanta Erbjudandena. Distribution av detta
offentligg6rande och/eller Tender and Exchange Offer Memorandum kan i vissa jurisdiktioner vara foremal
for restriktioner enligt lag (se " Restriktioner avseende erbjudande och distribution" nedan och i Tender and
Exchange Offer Memorandum). Varken Erbjudaren, Dealer Manager eller Tender och Exchange Agent,
eller ndgon person som kontrollerar, eller ar styrelseledamot, ledande befattningshavare, anstalld eller agent
for dessa eller ndgon narstaende till dessa, lamnar ndgon rekommendation om huruvida innehavare av
Befintliga Vardepapper bor erbjuda Befintliga Vardepapper for kop eller erbjuda deras Befintliga
Vardepapper for utbyte i enlighet med relevanta Erbjudanden.

Restriktioner avseende erbjudande och distribution

Varken detta offentliggérande eller Tender and Exchange Offer Memorandum utgér en inbjudan att delta i
Erbjudandena i nagon jurisdiktion dar, eller till ndgon person till eller fran vilken, det &r olagligt att gora
sddana inbjudningar eller for att det ska finnas ett sadant deltagande enligt tillampliga vardepapperslagar
och férordningar. Distributionen av detta offentliggérande och Tender and Exchange Offer Memorandum
i vissa jurisdiktioner kan vara begrdnsad enligt lag. Personer som kommer i besittning av detta
offentliggérande och/eller Tender and Exchange Offer Memorandum uppmanas av var och en av
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Erbjudaren, Dealer Manager och Tender and Exchange Agent att informera sig om, och iaktta, sddana
restriktioner.

Varken detta meddelande, Tender and Exchange Offer Memorandum eller den elektroniska 6verféringen
déarav utgdr ett erbjudande att kdpa eller sélja eller en begdran om ett erbjudande att sélja eller kdpa
Befintliga Vardepapper och/eller Nya Vardepapper (om tillampligt), och erbjudanden avseende Befintliga
Vardepapper for kop eller for utbyte enligt Erbjudandena (om tillampligt) kommer inte att accepteras fran
Innehavare, under nagra omstandigheter dar ett sddant erbjudande eller begaran &r olagligt. | de
jurisdiktioner dar vardepappers-, blue sky- eller andra lagar kraver att Erbjudandena gors av en licensierad
méklare eller aterforsaljare och Dealer Manager, eller nagot av deras narstaende personer och foretag ar en
sadan licensierad maklare eller aterforsaljare i nagon sadan jurisdiktion, ska Erbjudandena anses vara gjorda
av sadan Dealer Manager eller sadant, narstaende personer och foretag, enligt vad som kan vara fallet, pa
uppdrag av Erbjudaren i sadan jurisdiktion.

Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon jurisdiktion av Erbjudaren, den Nya Emittenten,
Dealer Manager eller Tender och Exchange Agent som skulle utgéra eller tillata ett erbjudande till
allmanheten av Nya Vardepapper i enlighet med Utbyteserbjudandena.

Innehavarnas berattigande och Erbjudandets tillganglighet

Produktstyrning enligt MiFID Il — Malmarknaden fér de Nya Vardepapperna ar endast godkanda
motparter och professionella kunder, var och en enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU (i dess andrade
lydelse, ”MIFID 117).

Viktigt —icke-professionella investerare inom EES — De Nya Vardepapperna &r inte avsedda att erbjudas,
siljas eller pa annat satt goras tillgangliga for, och ska inte erbjudas, siljas eller pa annat satt goras
tillgéangliga for, icke-professionella investerare inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”).
I detta sammanhang avses med en ”icke-professionell investerare” en person som ér en (eller flera) av (i)
en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i MiFID 11, eller (ii) en kund enligt direktiv
(EU) 2016/97 (i dess andrade lydelse, ”forsakringsdistributionsdirektivet”), om kunden inte &r att anse
som en professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.10 i MiFID II. Féljaktligen har inget faktablad
som krévs enligt forordning (EU) nr 1286/2014 (i dess dndrade lydelse, ”PRIIPs-férordningen”) for att
erbjuda eller sélja de Nya Vardepapperna eller pa annat satt géra dem tillgangliga for icke-professionella
investerare inom EES upprattats och darfor kan det vara olagligt enligt PRIIPs-férordningen att erbjuda
eller sélja de Nya Vardepapperna eller p& annat satt gora dem tillgangliga for icke-professionella investerare
inom EES.

Foljaktligen lamnas inte Utbyteserbjudandena och kommer inte att Iamnas, direkt eller indirekt, till ndgon
icke-professionell investerare inom EES.

Viktigt — icke-professionella investerare i Storbritannien — De Nya Vérdepapperna ar inte avsedda att
erbjudas, séljas eller pa annat satt goras tillgangliga for och ska inte erbjudas, séljas eller pa annat satt goras
tillgéngliga for icke-professionella investerare i Storbritannien. | detta sammanhang avses med en icke-
professionell investerare” en person som ar en (eller flera) av: (i) en icke-professionell kund, enligt
definitionen i artikel 2 punkten 8 i férordning (EU) nr 2017/565, sdsom den utgor en del av den nationella
lagstiftningen genom lagen om uttrdde ur Europeiska unionen 2018 ("EUWA”) eller (ii) en kund i den
mening som avses i bestammelserna i Financial Services and Markets Act 2000 (i dess &ndrade lydelse,
”FSMA”) och de regler eller forordningar som utfardats enligt FSMA for att genomféra direktivet om
forsékringsdistribution, dar den kunden inte skulle kvalificera sig som en professionell kund, enligt
definitionen i artikel 2.1.8 i forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument, sdsom
den utgor en del av den nationella lagstiftningen genom EUWA. Féljaktligen har inget faktablad som krévs
enligt PRIIPs-férordningen, sdsom den utgdr en del av nationell rétt enligt EUWA (”Storbritanniens
PRIIPs-férordning™) for att erbjuda eller silja de Nya Vérdepapperna eller pa annat sitt gora dem
tillgéngliga for icke-professionella investerare i Storbritannien upprattats och darfor kan det vara olagligt
enligt Storbritanniens PRIIPs-férordning att erbjuda eller sélja de Nya Vérdepapperna eller pa annat satt
gora dem tillgédngliga for icke-professionella investerare i Storbritannien.

Foljaktligen l&mnas inte Utbyteserbjudandena och kommer inte att I&mnas, vare sig direkt eller indirekt, till
nagon icke-professionell investerare i Storbritannien.

17



USA: Erbjudandena lamnas inte och kommer inte att ldmnas, direkt eller indirekt, i eller till, eller genom
anvandning av post i, eller genom nagot medel eller instrument for mellanstatlig eller utlandsk handel i,
eller av nagra faciliteter pa en nationell vardepappershors i, USA eller till ndgon amerikansk person (U.S.
Person, sasom definierats i Regulation S i United States Securities Act of 1933, i dess dndrade lydelse).
Detta inkluderar, men &r inte begransat till, fax, elektronisk post, telex, telefon, internet och andra former
av elektronisk kommunikation. Féljaktligen kommer inte, och far inte, kopior av detta offentliggérande,
Tender and Exchange Offer Memorandum och andra dokument eller material hanférliga till Erbjudandena,
direkt eller indirekt, postas eller pa annat satt 6verforas, distribueras eller vidarebefordras (inklusive, utan
begransning, av depahallare, forvaltare eller s.k. trustees) i eller till USA eller till en amerikansk person och
Befintliga Vardepapper kan inte erbjudas i Erbjudandena genom nagon sadan anvandning, medel,
instrument eller facilitet eller fran eller inom, eller av personer belagna eller bosatta i, USA eller av nagon
amerikansk person. Varje pastatt erbjudande av Befintliga Vardepapper i Erbjudandena som direkt eller
indirekt harror fran en Gvertradelse av dessa restriktioner kommer att vara ogiltig och varje pastatt
erbjudande av Befintliga VVardepapper for kop av Erbjudaren i enlighet med Aterkopserbjudandena eller
erbjudande om utbyte av Befintliga Vardepapper mot Nya Vardepapper i enlighet med
Utbyteserbjudandena (som tillampligt) som gors av en person som befinner sig i USA, en amerikansk
person, av ndgon som agerar for en amerikansk persons rakning eller forman eller av en agent, forvaltare
eller annan mellanhand som agerar pé icke-diskretionar basis for en huvudman som ger instruktioner fran
USA kommer att vara ogiltigt och kommer inte att accepteras.

De Nya Virdepapperna har inte och kommer inte att registreras enligt Securities Act eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far, med vissa undantag, inte
erbjudas eller saljas inom USA eller till, for eller till forman for, en U.S. Person (enligt definitionen i
Regulation S i United States Securities Act fran 1933) (”Regulation S”). De Nya Virdepapperna erbjuds
och sdljs utanfor USA i enlighet med Regulation S.

Varje Innehavare som deltar i ett Erbjudande intygar att denne inte &r en amerikansk person beldgen i USA
och inte deltar i sddant Erbjudande frAn USA, eller agerar pa icke-diskretionar basis for en huvudman
belagen utanfér USA som inte ger en order att delta i Erbjudandena fran USA och som inte &r en amerikansk
person. I detta och de tva foregaende styckena avses med "USA” Amerikas Forenta Stater, dess territorium
och besittningar (inklusive Puerto Rico, de Amerikanska Jungfrudarna, Guam, Amerikanska Samoa, Wake
Island och Nordmarianerna), varje delstat i USA och District of Columbia.

For en beskrivning av restriktioner avseende erbjudanden, forsiljning och overlatelse av de Nya
Virdepapperen, se ”Annex 2 - Preliminary Listing Particulars for the New Securities” i Tender and
Exchange Offer Memorandum for ytterligare detaljer.

Italien: Varken Erbjudandena, detta offentliggrande, Tender Exchange Offer Memorandum eller nagra
andra dokument eller material hanforliga till Erbjudandena har genomgatt eller kommer att genomga
godkdnnandeforfarandet hos Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa ("CONSOB”).
Erbjudandena genomf6rs i Republiken Italien (“Italien”) som undantagna erbjudanden i enlighet med
artikel 101-bis, paragraf 3-bis i Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998, i dess adndrade lydelse
(”Financial Services Act”) och artikel 35-bis, paragraf 4 i CONSOB Regulation No. 11971 of 14 May
1999, i dess andrade lydelse.

Foéljaktligen kan Innehavare eller faktiska &gare av Befintliga VVardepapper som ar belégna i Italien erbjuda
vissa eller alla sina Befintliga VVardepapper for kop av Erbjudaren i enlighet med Aterkopserbjudandena
eller erbjuda utbyte av vissa eller alla sina Befintliga VVardepapper mot nya vardepapper i enlighet med
utbyteserbjudandena (sasom tillampligt) genom auktoriserade personer (sdsom vardepappersforetag,
banker eller finansiella mellanhander som har tillstand att bedriva sadan verksamhet i Italien i enlighet med
Financial Services Act, CONSOB Regulation No. 20307 of 15 February 2018, i dess dndrade lydelse fran
tid till annan, och Legislative Decree No. 385 of 1 September 1993, i dess andrade lydelse) och i enlighet
med tillampliga lagar och regler eller krav som stalls av CONSOB eller ndgon annan italiensk myndighet.

Varje mellanhand maste folja tillimpliga lagar och forordningar avseende informationsskyldigheter
gentemot sina klienter i samband med Befintliga Vardepapperna och/eller Erbjudandena.

Storbritannien: Kommunikationen av detta offentliggérande, Tender and Exchange Offer Memorandum
och andra dokument eller material som hanfor sig till Erbjudandena gors inte och sddana dokument
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och/eller material har inte godkéants av en auktoriserad person i enlighet med paragraf 21 i Financial
Services and Markets Act 2000 (i dess andrade lydelse). Foljaktligen kommer sddana dokument och/eller
sddant material inte att distribueras till, och far inte vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien.
Kommunikationen av sadana dokument och/eller material som ett finansiellt erbjudande gors endast till,
och far endast ageras pa av, de personer i Storbritannien som faller inom definitionen av professionella
investerare (investment professionals, sésom definierats i artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess dndrade lydelse ("Financial Promotion Order™)) eller
personer som faller inom artikel 43(2) i Financial Promotion Order eller andra personer till vilka det annars
lagligen kan goras enligt Financial Promotion Order.

Frankrike: Erbjudandena ldmnas inte, direkt eller indirekt, i Republiken Frankrike ("Frankrike”) annat
an till kvalificerade investerare (investisseurs qualifiés) som avses i artikel L.411-2 1° i den franska lagen
monétaire et financier och definieras i artikel 2(e) i férordning (EU) 2017/1129 (i dess andrade lydelse).
Varken detta offentliggérande, Tender and Exchange Offer Memorandum eller ndgot annat dokument eller
material som hanfor sig till Erbjudandena har distribuerats eller kommer att distribueras i Frankrike annat
an till kvalificerade investerare (investisseurs qualifiés) och endast kvalificerade investerare (investisseurs
qualifiés) ar beréattigade att delta i Erbjudandena. Detta offentliggérande, Tender and Exchange Offer
Memorandum och nagot annat dokument eller material som hanfor sig till Erbjudandena har inte och
kommer inte att [&mnas in for godkannande till eller godkannas av Autorité des marchés financiers.

Japan: Varken en securities registration statement enligt Financial Instruments and Exchange Act of Japan
(Act No. 25 of 1948, i dess dndrade lydelse, "FIEA”™) eller en notification enligt Investment Trust and
Investment Corporation Act of Japan (Act No. 198 of 1951, ”ITICA”) har ldmnats in eller kommer att
lamnas in avseende de Befintliga Vardepapperna eller de Nya Vardepapperna. Foljaktligen lamnas
Erbjudandena inte i Japan eller till, eller till forman for, ndgon som ar bosatt i Japan eller till andra med
avseende pa ett aterkdpserbjudande eller aterforsaljning av de Nya Vardepapperna, direkt eller indirekt, i
Japan eller till ndgon som &r bosatt i Japan. Med “bosatt i Japan” avses i denna punkt varje person som &r
bosatt i Japan, inklusive bolag eller annan enhet som &r organiserad enligt japansk lag.
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